Relazione sulla gestione
del bilancio al 31/12/2008

Signori Soci,

conformemente ai principi statutari, I'esercizio chiuso al 31/12/2008 riporta un risultato di
pareggio.

La Vostra societa e stata costituita nel 1974 con scopi consortili e non di lucro per la
realizzazione e la gestione dell'impianto per la depurazione delle acque reflue del primo bacino
del Lago di Como. Nel corso degli anni sono stati realizzati ulteriori interventi impiantistici
finalizzati al raggiungimento di sempre piu elevati standard di depurazione delle acque e, ad
oggi, il servizio si svolge conformemente a quanto previsto dall’Autorizzazione allo scarico n.
105 rilasciata in data 12 dicembre 2006 alla societa dall’Amministrazione Provinciale di Como ai
sensi del Decreto Legislativo 3 aprile 2006, n. 152.

Anche nel corso del 2008 il servizio e stato svolto regolarmente ai territori dei Comuni di
Brunate, Cernobbio, Como, Grandate, Lipomo, Maslianico e Tavernerio.

La depurazione nel corso del 2008

IND

Sotto I'aspetto tecnico si sono registrati i seguenti dati: 11,95
; % \

Volume trattato nell’anno: m? 18.996.000 circa di cui: ' \
- di natura civile e meteorica m? 16.726.000 circa (88%)
- di natura industriale m? 2.270.000 circa (12%) \ it
Rispetto al 2007, nel corso dell’esercizio 2008 vi e stato un aumen- ‘al& 33.;:.]5

e

to della portata totale di acque reflue addotte all’'impianto pari a
circa il 21,88%: da m> 15.586.040 a m> 18.996.460.

In dettaglio, la portata complessiva delle acque provenienti dagli insediamenti civili e meteori-
che é stata pari a m? 16.726.491, a fronte dei m® 13.236.611 del 2007 (+26,37%), mentre la por-
tata delle acque provenienti dagli insediamenti produttivi & stata pari a m? 2.269.969, a fronte
dei m® 2.349.429 del 2007 (-3,38%).

Tabella raffronto 2008-2007 portate acque reflue:

Acque reflue 2008 % 2007 % Variaz. %
Civili 9.608.000 50,58 9.572.000 61,41 +0,38
Meteoriche ed estranee 7.118.000 37,47 3.665.000 23,51 +94,21
Industriali 2.270.000 11,95 2.349.000 15,08 -3,36
Totale 18.996.000 100,00 15.586.000 100,00 +21,88
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Rispetto al 2007, I'esercizio 2008 & stato caratterizzato da una maggiore piovosita. Quindi, la
portata di acque meteoriche ed “estranee” confluita all'impianto di depurazione nel corso
dell’esercizio 2008 & stata stimata in circa m® 7.118.000, pari al 37,47% della portata totale, con
un incremento di circa il 94% rispetto all’esercizio precedente.
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Per quanto riguarda le acque di scarico industriali, la diminuzione di circa m* 80.000 rispetto al
2007 e correlata alla flessione generalizzata della produzione industriale quale conseguenza di-
retta della crisi economica in atto. Infatti, nel 2008 le acque di scarico provenienti dalle indu-
strie rispetto al precedente esercizio sono diminuite complessivamente del 3,38%.

Classificazione insediamenti industriali (L.R.25/81) m® 2008 m® 2007 %
Classe A — Alimentare, meccanica, autofficine, carrozzerie 46.848 50.404 -7,05
Classe B —Tessile 1.937.379 2.010.345 - 3,63
Classe C — Conceria, chimica 146.174 141.741 +3,13
Classe D — Fotoincisioni, poligrafica, editoriale 13.718 14.335 -4,30
Classe E — Altri (servizi, lavanderie, autolavaggi, distributori) 125.850 132.604 -5,09
Totale 2.269.969 2.349.429 -3,38
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Per i principali indicatori, la depurazione delle acque reflue ha dato origine ai seguenti quantita-

tivi:

Indicatori Kg. 2008 Kg. 2007 A Kg. A%
Fango smaltito 11.147.980 12.276.640 -1.128.660 -9,19
Sabbie e grigliato smaltiti 458.070 337.790 +120.280 + 35,61
BOD5 rimosso 3.746.000 3.386.000 +360.000 +10,63
COD rimosso 6.787.000 6.438.000 + 349.000 +5,42
Azoto rimosso 530.000 522.000 + 8.000 +1,53
Fosforo rimosso 72.400 67.200 +5.200 +7,74
Solidi sospesi rimossi 2.708.000 2.439.000 +269.000 +11,03

Gli investimenti realizzati nel 2008

Nel corso dell’anno 2008, presso I'impianto di Viale Innocenzo Xl sono stati realizzati i seguenti
interventi per un importo complessivo di circa 500.000 Euro.
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- adeguamento sistema svuotamento vasca di accumulo 66.000
- sostituzione membrane diffusione aria vasca di accumulo 5.000
- sostituzione coclea grigliatura iniziale 7.000
- sostituzione valvole a farfalla della sezione di dissabbiatura 3.000
- manutenzione straordinaria ponti raschiatori sezione di trattamento primario 25.000
- sostituzione valvole pneumatiche di ricircolo della sezione ossidazione/nitrificazione 20.000
- sistema di dosaggio cloruro ferrico nella sezione ossidazione/nitrificazione 12.000
- sostituzione mt.140 catena trasporto della sezione ossidazione/nitrificazione 4.000
- sistema trattamento aria sezione disidratazione fanghi 122.000
- rifacimento servizi igienici uffici e locale stampante di rete 38.000
- impianto condizionamento aria locali spogliatoi 14.000
- tettoia copertura parcheggio auto 27.000
- rifacimento sistema di miscelazione della sezione di post-denitrificazione/post-aerazione 18.000
- sostituzione tubazione scarico di fondo della sezione di ossidazione 12.000
- rifacimento sistema di controlavaggio della sezione di filtrazione acque 20.000
- adeguamento quadri elettrici 9.000
- sostituzione cappa aspirazione in laboratorio 18.000
- acquisto apparecchiature elettroniche per controllo utenze e impianto 36.000
- sostituzione automezzi 20.000
- acquisto di nuova strumentazione di laboratorio 2.000
- acquisto apparecchiature d’ufficio 10.000
- acquisto mobili ufficio 2.000
- acquisto attrezzature d’officina e varie 6.000
- altri interventi minori 4.000

Gli interventi sulle opere idrauliche esterne

Oltre alla normale attivita di manutenzione ordinaria prevista dagli Atti di Concessione sotto-
scritti con i Comuni del comprensorio, sul sistema di collettamento, nel corso dell'esercizio
2008, sono stati realizzati i seguenti interventi per un importo complessivo pari a circa 15.000

Euro:

- sostituzione pompe stazione di sollevamento “S.Caterina” 7.000
- sostituzione pompa stazione di sollevamento “Tavernola” 7.000
- sostituzione valvole a ghigliottina stazione di sollevamento “Vaj” 1.000

Nel corso del 2008 & stato ultimato ed e entrato definitivamente in funzione il sistema di tele-
controllo delle stazioni di sollevamento iniziato nel 2006. Complessivamente, |'intervento ha

comportato un onere pari a circa 89.000 Euro di cui 5.000 nel 2008.
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Gli investimenti in corso

Alla data del 31.12.2008, i seguenti interventi, hanno comportato un investimento complessivo
pari a circa 501.000 Euro:

- nuova stazione di sollevamento di Via Regina a Cernobbio per Euro 68.000

- sistema di filtrazione acque a dischi per Euro 433.000

Si prevede che i suddetti investimenti entreranno in funzione nel corso del 2009.

Tutti gli investimenti sono stati realizzati con risorse proprie.

Rapporti con imprese partecipate
Alla data del 31.12.2008 le societa partecipate da Comodepur risultano essere le seguenti:

- CIDA SpA
- A.Volta srl

Per le informazioni riguardanti le predette societa partecipate e la descrizione dei rapporti in-
tercorrenti tra le stesse e Comodepur si rinvia al prosieguo della presente Relazione e alla Nota
Integrativa.

Altre significative attivita
Sono in sintesi le seguenti:

Collettori intercomunali: i nostri tecnici, unitamente a quelli comunali, hanno promosso ed ef-
fettuato sopralluoghi, ispezioni ed interventi lungo i collettori principali, intervenendo, in caso
di necessita, in collaborazione con I'ASL locale, la Polizia Urbana, I'Amministrazione Provinciale
ed i Comuni consorziati. Sono proseguiti gli incontri programmatici con i tecnici e gli ammini-
stratori delle Amministrazioni Comunali del comprensorio finalizzati all’'individuazione ed
all’eliminazione dei punti di immissione di acque estranee nelle reti nere o miste.

Controllo e caratterizzazione degli scarichi: nel corso del 2008, I'attivita di controllo sulla qualita
e quantita degli scarichi & proseguita regolarmente.

Piattaforma “Vaj” per lo smaltimento dei fanghi: prosegue l'iter a cura del CIDA per la realizza-
zione dell’infrastruttura in localita “Vaj” finalizzata al trattamento termico dei fanghi prodotti
dagli impianti di depurazione. Si prevede che entro il 2009 saranno avviati i lavori che dureran-
no circa 18 mesi.

Sicurezza Ambiente Lavoro: coordinata dal Responsabile del Servizio Prevenzione e Protezione,
nel corso del 2008 & proseguita I'attivita di formazione ed informazione del personale, anche
con 'ausilio di consulenza esterna.

Carta dei servizi: in attuazione della normativa vigente in materia di principi sull’erogazione dei
servizi pubblici, e stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 17 dicembre 1999.
Essa contiene i principi ed i criteri per I'’erogazione del servizio di depurazione quale segmento
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del servizio idrico integrato. Il documento e disponibile in internet sul sito della societa.

Certificazioni Sistemi di Gestione: nel mese di dicembre si e svolta la visita ispettiva da parte

della societa di certificazione ICIM spa di Milano per la conferma della certificazione del Siste-
ma di Gestione per la Qualita ISO 9001:2000 e per il rinnovo della certificazione del Sistema di
Gestione Ambientale ISO 14001:2004 in scadenza nel mese di febbraio 2009.

N
-,
e . m

3
ICIM

wwwicmit

CERTIFICATO n. 0219A/0

CERTIFICATE No.

TIFICA CHE IL SISTEMA DI GESTIONE AMBIENTALE DI
IENT S

s cew
WE HEREBY CERTIFY THAT THE ENVIRONMENTAL MANAGEMENT SYSTEM OPERATED BY

COMODEPUR S.p.A.

UNTA OPERATIVE
OPERATIVE UNITS

Viale Innocenzo XI, 50 - 22100 Como (CO)

£ CONFORME ALLANORMA
1SIN COMPLIANGE WITH THE STANDARD

UNI EN ISO 14001:2004
PER LE SEGUENT ATTIVITA

FOR THE FOLLOWING ACTIVITIES

EA:39

Trattamento chimico fisco e biologico delle acque refiue urbane,
industriali e domestiche. Conduzione e manutenzione ordinaria e
straordinaria dei relativi impianti. Conduzione e manutenzione ordinaria

dei collettori principali.

Biological and physical chemistry treatment of urban, industrial and
domestic waste waters. Ordinary and extraordinary management and
maintenance of the connected plants. Management and ordinary

'maintenance of the principal manifolds.

Data emissione. Data corrente.
Firstissue. Currontissue

21/02/2008 21/02/2006

g

ICIM S.p.A. - pikza A DIAZ.2- 21 MLANO

S T R R

Data di scadenza
Expiring dte

20/02/2009

CISQ s a member of
T —

©15Q 8 Federazione Hallana di

CISQis the Hallan Federation
of system
Certfication Bodies

CERTIFICATO n. 14
CERTIFICATE No.

S| CERTIFICA CHE IL SISTEMA DI GESTIONE PER LA QUALITA' DI
WE HEREBY CERTIFY THAT THE QUALITY MANAGEMENT SYSTEM OPERATED BY

COMODEPUR S.p.A.

UNITA' OPERATIVE
OPERATIVE UNITS

Viale Innocenzo X, 50 - 22100 Como (CO)
Italia

£ CONFORME ALLA NORMA
1S IN COMPLIANCE WITH THE STANDARD

UNI EN ISO 9001:2000

PER LE SEGUENTI ATTIVITA'
FOR THE FOLLOWING ACTIVITIES

EA: 39

i del servizio di delle acque reflue urbane
4 - c - :

i e ordinaria e
straordinaria dei relativi impianti. Conduzione e manutenzione
ordinaria dei collettori principali.
Supply of industrial and domestic waste water treatment services.
Running, routine and emergency maintenance of related systems.
Running and routine maintenance of relevant collectors.

Data emissione Emissione corente Data discadenza
Firstissue Curentissue Expiing date
12/12/2001 13/11/2006 12/11/2009

ICIMS.p.A. - Piszzan ovz. 2- mzs v

Frogtzion:
SINCERT
cisQ bk S
e

Wawicisg.com

CISQ is a member of
I,
Lo
&

www ignet-certiication. com

150 81 Fedorazlons Hallana di
‘Organismi i Cortfcazions dol
sistem di gestione aziendale

ISQls the Hatlan Foderation
of management:

systom
Cortfication Bodies.

csq

‘wwcisg.com

Documento Programmatico sulla Sicurezza (DPS): premesso che trovano applicazione le misure

previste dal D.Lgs. n. 196 del 30 giugno 2003 ed in particolare quelle di cui al punto 26 del Di-
sciplinare tecnico in materia di misure minime di sicurezza - allegato B, si informano i Signori
Soci in merito all'adozione ed all'aggiornamento del Documento Programmatico sulla Sicurezza.
In ottemperanza alle suddette disposizioni si fa presente che il Documento Programmatico sulla
Sicurezza, depositato presso la sede sociale e liberamente consultabile, € stato redatto in data
31/03/2004 e si e provveduto al suo aggiornamento in data 31/03/2008.
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I risultati della gestione economica e finanziaria

| ricavi di “produzione”, prevalentemente costituiti da canoni di depurazione (97,76%), sono
aumentati, rispetto al 2007, da Euro 6.325.997 a Euro 6.937.938, con un incremento di circa il
9,67% per effetto dei maggiori costi di “produzione” sostenuti nell’esercizio.

Infatti, il totale dei costi della “produzione” &€ aumentato, rispetto al 2007, da Euro 6.468.748 a
Euro 7.053.568, con un incremento di circa il 9,04%, per effetto delle seguenti variazioni:

- Per materie prime, di consumo, ecc.:

da Euro 893.553 del 2007 a Euro 819.221 (-8,32%) con una riduzione, sul totale dei costi di
“produzione”, del 1,15%. La riduzione, rispetto al 2007, & dovuta principalmente al minore
acquisto di reagenti chimici, da Euro 709.000 a Euro 653.000 circa, e dei materiali vari di
consumo e manutenzione, da Euro 141.000 a Euro 122.000 circa.

- Per servizi:

da Euro 3.412.856 del 2007 a Euro 3.797.398 (+11,27%) con un incremento, sul totale dei co-
sti di “produzione”, del 5,94%. L’'aumento € da attribuire al costo degli smaltimenti passato
da Euro 979.000 del 2007 a Euro 1.239.000 circa conseguentemente alle nuove norme re-
strittive regionali per lo smaltimento dei fanghi in agricoltura ed al costo delle manutenzioni
ordinarie aumentate da Euro 177.000 a Euro 244.000 circa. |l costo per I'acquisto di energia
elettrica risulta essere complessivamente allineato a quello del 2007, da Euro 1.444.000 a
Euro 1.452.000 circa, quale effetto della riduzione dei consumi del 4,87%, da KWh
13.502.682 del 2007 a KWh 12.845.111 e dell’aumento del suo costo unitario del 5,70% (da
€/KWh 0,10843 a €/KWh 0,11461).

- Per personale:

da Euro 1.112.939 del 2007 a Euro 1.156.153 (+ 3,88%), con un incremento, sul totale dei co-
sti di “produzione”, dello 0,67%. La variazione e da imputare agli adeguamenti retributivi
previsti nel contratto collettivo nazionale di lavoro e ad alcuni miglioramenti di merito e di
categoria connessi alla contrattazione interna.

Per ammortamenti e svalutazioni:

da Euro 987.348 del 2007 a Euro 1.012.592 (+2,56%) con un incremento, sul totale dei costi
di “produzione”, dello 0,39%.

Per accantonamento al fondo rinnovamento impianto:

da Euro 23.632 del 2007 a Euro 230.521 con un incremento, sul totale dei costi di “produzio-
ne”, del 3,20%.

Per oneri diversi di gestione:

da Euro 38.420 del 2007 a Euro 37.684 (-1,92%) con una diminuzione, sul totale dei costi di
“produzione”, pari allo 0,01%.
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| costi unitari per metro cubo per la depurazione delle acque reflue sono risultati come segue:

- Per le acque reflue civili Euro 0,3089 (2007: 0,3477) -11,16%
- Per le acque reflue industriali Euro 0,6103 (2007: 0,6769) - 9,84%
dando origine ad un costo medio pari a Euro 0,3449 (2007: 0,3974) -13,21%

Per quanto riguarda la gestione finanziaria dell’esercizio 2008, i proventi finanziari sono au-
mentati, rispetto al 2007, da Euro 204.489 a Euro 281.384 (+37,6%) per effetto della crescita dei
rendimenti registrata nel 2008.

L’analisi di bilancio
Il Conto Economico e lo Stato Patrimoniale, riclassificati nei prospetti che seguono secondo

metodologie di analisi finanziaria e gestionale, permettono di trarre valutazioni complementari
e aggiuntive rispetto a quelle derivabili direttamente dal bilancio di esercizio.

Occorre preliminarmente precisare che l'interpretazione dei risultati che discendono dalla ri-
classificazione del conto economico non puo prescindere dalla considerazione della tipicita del-
la gestione della societa Comodepur, che, come € noto, € per statuto orientata al pareggio e-
conomico.
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Il conto economico riclassificato

Il Conto Economico del Bilancio al 31/12/2008, riclassificato secondo il criterio della pertinenza
gestionale e confrontato a quello degli esercizi 2007 e 2006 presenta il seguente schema:

Aggregati 2008 2007 2006
Ricavi servizio 6.782.288 6.217.086 5.629.252
Produzione interna 0 0 0
VALORE PRODUZ. OPERATIVA 6.782.288 | 100,00 6.217.086 | 100,00 5.629.252 | 100,00
Costi esterni operativi -4.616.619 | 6807 -4.306.409 | 6927 -3.723.383 | 66,14
VALORE AGGIUNTO 2.165.669 31,93 1.910.677 30,73 1.905.869 33,86
Costi del personale -1.156.153 | 17,05 -1.112.939 | 1790 -1.098.953 | 15,52
MARGINE OPERATIVO LORDO 1.009.516 14,88 797.738 12,83 806.916 14,33
Ammortamenti e accanton. -1.243.113 | 1833 -1.010.980 | 16,26 -978.317 | 17.38
RISULTATO OPERATIVO -233.597 -3,44 -213.242 -3,95 -171.401 -3,04
Risultato area accessoria 117.967 1,74 70.491 113 84.786 1,51
Risultato area finanziaria 281.384 4,19 204.489 3,29 178.168 317
UTILE LORDO 165.754 2,44 61.738 0,99 91.553 1,63
Imposte sul reddito -165.754 | -244 -61.738 | -099 -91.553 | -L163
UTILE NETTO 0 0 0

La riclassificazione effettuata consente di evidenziare, in aggiunta ai risultati delle differenti a-
ree della gestione (operativa, accessoria, finanziaria, straordinaria e tributaria), grandezze eco-
nomiche intermedie (valore aggiunto, margine operativo lordo).

Lo Stato Patrimoniale riclassificato

Lo Stato Patrimoniale del Bilancio al 31/12/2008 riclassificato in un’ottica finanziaria e confron-
tato a quello degli esercizi 2007 e 2006 presenta il seguente schema:

Aggregati 2008 2007 2006
ATTIVO
Immobilizzazioni immateriali 269.679 421.166 67.787
Immobilizzazioni materiali 4.289.321 4.115.889 4.714.565
Immobilizzazioni finanziarie 95.696 95.696 59.696
ATTIVO FISSO 4.654.696 | 30,75 4.632.751 | 31,60 4.842.048 | 3382
Liquidita immediate 1.778.500 2.460.138 1.351.283
Liquidita differite 8.688.708 7.551.913 8.112.955
Rimanenze finali 17.513 13.809 9.553
ATTIVO CIRCOLANTE 10.484.721 69,25 10.025.860 68,40 9.473.791 66,18
CAPITALE INVESTITO 15.139.417 | 100,00 14.658.611 | 100,00 14.315.839 | 100,00
PASSIVO
Capitale sociale 2.306.994 2.306.994 2.306.994
Riserve 10.640.770 10.410.250 10.386.618
MEZZI PROPRI 12.947.764 | 85,52 12.717.244 | 86,76 12.693.612 | 8867
PASSIVITA” CONSOLIDATE 284.489 1,88 286.454 1,95 304.966 2,13
PASSIVITA’ CORRENTI 1.907.164 | 1260 1.654.913 | 11,29 1.317.261 9,20
CAPITALE DI FINANZIAMENTO 15.139.417 | 100,00 14.658.611 | 100,00 14.315.839 | 100,00
Bilancio al 31/12/2008 pagina 9



5280k

Ai fini della riclassificazione, la liquidita iscritta tra i titoli immobilizzati e stata considerata fra le
liquidita differite in quanto rappresentata da titoli liquidabili nel breve periodo mentre il Fondo
Rinnovamento Impianto, costituito negli anni dai versamenti effettuati dagli utenti produttivi
nell’ambito della tariffa industriale, ed iscritto nel prospetto civilistico tra i Fondi Rischi, e stato
riclassificato, in un’ottica finanziaria, tra i Mezzi Propri.

La composizione del Capitale investito e del Capitale di finanziamento al 31/12/2008 & rappre-
sentata graficamente come segue:

Liquidita immediate Debiti a breve 11,73%

15,04%
Debitia medio/lungo 2,75%

Liquidita differite
54,21%

Mezzipropri85,52%

La societa risulta essere ben patrimonializzata in quanto le fonti di finanziamento sono costitui-
te in via prevalente da mezzi propri (85,52%).

La situazione finanziaria della Societa & da considerarsi ottimale.

Analisi del rischio di credito e di liquidita
Le attivita finanziarie della societa risultano caratterizzate da una buona qualita creditizia.

| crediti verso gli utenti, il cui ammontare complessivo &€ abbastanza frammentato, vengono co-
stantemente tenuti sotto controllo.

Gli investimenti finanziari sono rappresentati da operazioni di pronti contro termine, titoli di
stato e obbligazionari a tassi fisso e variabile.

Si precisa che questi ultimi sono selezionati tenendo conto dell’elevato rating della societa e-
mittente e della scadenza a breve termine.

| titoli di stato e i titoli obbligazionari, classificati in bilancio nelle Immobilizzazioni finanziarie
(voce “Altri titoli”) rappresentano un investimento durevole da parte della societa e sono desti-
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nati a rimanere nel portafoglio della societa fino alla loro naturale scadenza; risultano iscritti al
costo di acquisto e non hanno subito svalutazioni per perdite durevoli di valore.

Per effetto della crisi mondiale dei mercati finanziari, alla data del 31.12.2008 il valore comples-
sivo dei titoli in portafoglio era inferiore del 2% circa rispetto al loro costo storico. Ad oggi i va-
lori si equivalgono.

La liquidita (immediata e differita) risulta pil che capiente in relazione alle passivita correnti. Il
margine di tesoreria (liquidita immediate + differite- passivita correnti), ampiamente positivo, &
pari a Euro 8.560.044 contro Euro 8.357.138 del precedente esercizio.

Gli aspetti organizzativi e strutturali

Nel corso del 2008 ¢ proseguito il rapporto di consulenza tecnica e gestioni “Sicurezza” e “Qua-
lita” con CIDA SpA di Fino Mornasco sottoscritto nel 1999 nell’ambito del quale € compresa
I'attivita prestata dal soggetto che ha il ruolo di responsabile del servizio Protezione Ambiente
Lavoro.

Nel corso dell’esercizio I'organico medio aziendale non ha subito variazioni rispetto al 2007:

Organico 31/12/2008 31/12/2007 Variazioni
Dirigenti 1 1 0
Quadri (tempo pieno) 3 3 0
Impiegati (tempo pieno) 6 6 0
Impiegati (part-time 4 ore) 2 2 0
Operai (tempo pieno) 10 10 0
Totale 22 22 0

Il contratto di lavoro adottato e quello dell’Industria Chimica integrato dai seguenti accordi in-
terni di secondo livello: Accordo collettivo aziendale, Servizio di reperibilita, Premio di parteci-
pazione. All'interno dell’azienda opera la rappresentanza sindacale della CGIL.

Non si segnalano decessi sul lavoro, infortuni gravi sul lavoro che abbiano comportato lesioni
gravi o gravissime o addebiti in ordine a malattie professionali e cause di mobbing per cui sia
stata accertata o dichiarata la responsabilita della societa.

La situazione soci

La Societa &€ composta da soci pubblici e privati che, alla data del 31 dicembre 2008, sono in
numero totale di 79 (31/12/2007: n. 83). Il capitale sociale fissato in Euro 2.306.994 & suddiviso
come segue in 384.499 azioni di Euro 6,000 cadauna:
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Soci Comune n. azioni v.n. (Euro 6,00) %

1 Comune di Como Como 116.796 700.776 30,376
2 Acquedotto Industriale scarl Como 35.398 212.388 9,206
3 ACSM spa Como 29.203 175.218 7,595
4 Stamperia di Lipomo spa Lipomo 16.607 99.642 4,319
5 Stamperia Alatex snc Lipomo 12.703 76.218 3,304
6 Comofil srl Como 12.436 74.616 3,234
7 Pecco & Malinverno spa Como 12.184 73.104 3,169
8 Comune di Tavernerio Tavernerio 11.900 71.400 3,095
9 Tintoria Lariana srl Como 11.458 68.748 2,980
10 Tintoria Lomazzi srl Como 9.773 58.638 2,542
11 Tintoria Butti srl Como 7.600 45.600 1,977
12 Comune di Lipomo Lipomo 7.100 42.600 1,847
13 A.M.S.A. spa Como 6.944 41.664 1,806
14 Tintoria Comacina srl Como 6.478 38.868 1,685
15 Frigerio & Cassina by Cosia srl Como 6.250 37.500 1,625
16 Colorseta spa Como 5.045 30.270 1,312
17 Stamperia Tenconi srl Lipomo 4,713 28.278 1,226
18 Comune di Brunate Brunate 4.615 27.690 1,200
19 Nuova Tintoria Filati Mauri srl Como 4.565 27.390 1,187
20 Lico Print srl Tavernerio 4.427 26.562 1,151
21 F.Ili Terragni srl Lucino M. 3.915 23.490 1,018
22 Tintoria Clerici srl Como 3.683 22.098 0,958
23 Tintoria MCM spa Como 3.590 21.540 0,934
24 Tintoria Tavernola srl Como 3.534 21.204 0,919
25 Stamperia Napoleona srl in Liquid. Como 3.481 20.886 0,905
26 Stamperia Molteni srl Montorfano 2.994 17.964 0,779
27 C.E.L. srl Cernobbio 2.947 17.682 0,766
28 Tintoria Pliniana srl Como 2.565 15.390 0,667
29 Tecnocolor snc Como 2.329 13.974 0,606
30 Cevedale srl Como 2.260 13.560 0,588
31 Finitessile srl Lipomo 2.243 13.458 0,583
32 T.C.C. srl Cernobbio 2.017 12.102 0,525
33 Fumagalli spa Tavernerio 2.000 12.000 0,520
34 Tintoria Laser srl Como 1.615 9.690 0,420
35 Tintoria P.A.Jacchetti srl Como 1.583 9.498 0,412
36 La Provincia di Como spa Como 1.481 8.886 0,385
37 Ar.Po. srl Como 1.436 8.616 0,373
38 Tintoria di Albate srl Como 1.386 8.316 0,360
39 Stamperia Tessuti C.L. sas Como 1.376 8.256 0,358
40 Sika Italia spa Como 1.043 6.258 0,271
41 Metso Paper Como spa Maslianico 1.023 6.138 0,266
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42 Tessile snc Lipomo 969 5.814 0,252
43 MESA srl Como 858 5.148 0,223
44 Serigrafica Lariana srl Como 688 4,128 0,179
45 S.A.L.A.R.S. spa Como 681 4.086 0,177
46 DMS Farmaceutici srl Tavernerio 595 3.570 0,155
47 Nasoni Mario Como 522 3.132 0,136
48 Grassi Giovanni Como 496 2.976 0,129
49 Metaltex Italia spa Maslianico 426 2.556 0,111
50 Neck Ties spa Como 425 2.550 0,111
51 Unione Industriali di Como Como 378 2.268 0,098
52 Noseda srl Tavernerio 341 2.046 0,089
53 Apparecchiature di Cernobbio sas Cernobbio 200 1.200 0,052
54 Autotouring srl Como 200 1.200 0,052
55 Fotoincisione Cassina srl Maslianico 200 1.200 0,052
56 Rel.Co srl Lipomo 200 1.200 0,052
57 Serratore spa Como 200 1.200 0,052
58 Texapparecchio di Frontini Como 200 1.200 0,052
59 Carlo Valli spa Como 200 1.200 0,052
60 Sonoco Alcore - Demolli srl Tavernerio 159 954 0,041
61 Incisione Giana snc Como 120 720 0,031
62 Fotoincisione di Rebbio snc Como 120 720 0,031
63 Fotolaboratori Luigi Tagliabue Como 120 720 0,031
64 Grafiche Dotti sas Cernobbio 100 600 0,026
65 Mussari srl Como 100 600 0,026
66 Taiana Enrico Grandate 100 600 0,026
67 Finicomo snc Como 100 600 0,026
68 La Foto 90 sas Maslianico 100 600 0,026
69 Fotoincisione Graziella snc Grandate 100 600 0,026
70 Lema Lezzeni Mario spa Como 100 600 0,026
71 Fotomason srl Como 100 600 0,026
72 Giorcelli Florent Como 100 600 0,026
73 Maspes Como 100 600 0,026
74 Viemme Service sas Como 100 600 0,026
75 Matem snc Como 100 600 0,026
76 Mec-Auto Como srl Grandate 100 600 0,026
77 Garage River di Proserpio A. Como 100 600 0,026
78 Immobiliare CSM srl Maslianico 100 600 0,026
79 Off.Mecc.Bruegger srl Como 5 30 0,001
Totale 384.499 2.306.994 100

Nel corso del 2008, conformemente allo statuto, sono stati autorizzati e perfezionati trasferi-
menti di proprieta per un totale din. 1.073 azioni, pari al 0,28% circa del capitale sociale.

Bilancio al 31/12/2008 pagina 13



| 55,89%

Capitale Sociale al 31/12/2008

36,52%

Il Consiglio di Amministrazione

30,38%

3,09%

1,85%
1,20%

i Industriali

L ACSM

K Com.Como

H Com.Tavernerio
i Com.Lipomo

E Com.Brunate

Il Consiglio di Amministrazione € composto da 9 amministratori inclusi il Presidente e
I’Amministratore Delegato. Essi rimangono in carica tre esercizi e sono rieleggibili. Gli ammini-
stratori attuali, nominati dall’Assemblea dei soci in data 10 luglio 2008, resteranno in carica fino
all’approvazione del bilancio relativo all’esercizio 2010 e sono i seguenti:

Cognome Nome Carica

Coppa Andrea Presidente

Brenna Gianluca Amministratore Delegato
Bianchi Ivano Amministratore

Garnero Dario Amministratore
Mantovani Ada Amministratore

Mieli Franco Amministratore
Tettamanti Tiberio Amministratore

Villani Franco Amministratore

Vismara Ettore Carlo Amministratore

Nel corso del 2008 le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono state complessivamente 7.

Con deliberazione del 15 luglio 2008, il nuovo Consiglio di Amministrazione ha deliberato la ri-
nuncia volontaria dei compensi spettanti agli Amministratori della Societa consentendo in tal
modo un risparmio annuo di circa 60.000 euro.
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Il Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale € composto da tre membri effettivi e due supplenti. Essi rimangono in cari-
ca tre esercizi e sono rieleggibili. | sindaci attuali, nominati dall’Assemblea dei soci in data 10 lu-
glio 2008, resteranno in carica fino all’approvazione del bilancio relativo all’esercizio 2010 e so-

no i seguenti:

Cognome Nome Carica
Magnoni Marco Presidente
Panzeri Ambrogio Sindaco effettivo
Secchi Fabio Sindaco effettivo
Palma Giulio Sindaco supplente
Vaccani Cristiana Sindaco supplente

A sensi dell’art. 30 dello Statuto sociale, al Collegio Sindacale & attribuito anche il controllo con-
tabile della societa.

L’attivita societaria

Si segnala che a fine esercizio i Comuni di Como, Lipomo e Brunate, in attesa dell’attuazione del
modello gestionale del Piano d’Ambito approvato dalla Conferenza dell’ATO della Provincia di
Como ed al fine di garantire la regolare continuita del servizio, hanno provveduto a prorogare le
Concessioni in scadenza il 31.12.2008 fino al 31.12.2010, mentre il Comune di Tavernerio fino al
31.12.2009.

Il Servizio Idrico Integrato - Aspetti istituzionali e normativi

Al momento della presentazione del presente bilancio di esercizio, il processo di attuazione del ciclo
idrico integrato nell'Ambito Territoriale della Provincia di Como, cosi come previsto dalla normativa
nazionale e regionale, € ancora lontano dalla sua entrata a regime.

La Societa Patrimoniale

Sul fronte dell’individuazione del soggetto unico - la c.d. Societa Patrimoniale - destinato a gestire
gli impianti e le reti del servizio idrico integrato si evidenzia che il Consiglio Provinciale nella seduta
del 5 maggio 2008, dando seguito alle Linee Guida definite dall'Assemblea dei Sindaci dell'ATO di
Como (seduta del 13 novembre 2007), ha approvato lo statuto di “Como Acqua srl”. La Societa é sta-
ta costituita con atto notarile del 1 settembre 2008. Allo stato attuale "Como Acqua s.r.I." non e
nella condizione di poter ottenere I'affidamento diretto della gestione di reti e impianti non aven-
do raggiunto la soglia dei 2/3 degli Enti locali dell'’Ambito (108), come disposto dall'art. 49 comma 2
della Legge Regionale 26/2003; risulta infatti che, ad oggi, 80 Comuni su 162 hanno aderito al
Protocollo d'Intesa, il documento-guida predisposto dall'Autorita d'Ambito per disciplinare l'ingres-
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so dei Comuni in "Como Acqua s.r.l.” . Il percorso, cosi delineato, & oggi in una fase di riflessione e, for-
se, di ripensamento alla luce delle recenti modifiche alla L.R. 26/2003 che, tra I'altro, hanno abolito
I'obbligo di separazione fra le attivita di gestione e di erogazione del servizio ed hanno escluso la par-
tecipazione alla Societa patrimoniale di soggetti diversi dagli Enti locali quali la nostra Societa.

L'Erogazione del Servizio

Sul fronte dell'erogazione del servizio, a seguito di una evoluzione normativa che ha imposto un
erogatore unico per tutto il territorio provinciale, nel mese di giugno la nostra Societa -unitamente ad
altre 18 societa operanti nel servizio idrico provinciale - ha aderito al percorso delineato da ACSM
S.p.A. finalizzato alla creazione di un unico soggetto (Associazione Temporanea di Imprese) che potes-
se partecipare all'eventuale gara per I'affidamento del servizio di erogazione. La proposta presenta
come capisaldi il miglioramento della qualita del servizio, I'economicita e I'efficienza della gestione ricer-
cando altresi di salvaguardare le aziende gia operanti sul territorio.

Le linee guida elaborate dalla societa di consulenza (Bain & Company S.p.A.) prefigurano:

« modello societario: per la fase di partecipazione alla gara e l'inizio dell'attivita (due/tre anni) il ricorso ad
un'ATI mentre, a regime, € prevista la costituzione di un soggetto giuridico unico;

» modello organizzativo: al fine di conseguire economie di scala & prevista la centralizzazione delle at-
tivita corporate (Amministrazione, finanza e controllo, personale e organizzazione, affari legali e societari,
sistemi informativi), i servizi tecnici di supporto (laboratori di analisi, processi e procedure di line, tele-
controllo) e i servizi di gestione del cliente (fatturazione, gestione solleciti, recupero crediti...).

« attivita operative: il mantenimento a livello locale degli sportelli e delle attivita strettamente legate al terri-
torio (allacciamenti, conduzione reti e impianti, pronto intervento) affidati nella fase transitoria alle attuali
societa.

Le societa interessate hanno condiviso, in primo luogo, un reciproco accordo di riservatezza per la disciplina dello
scambio delle informazioni societarie e sottoscritto una ‘Lettera d'Intenti" per la successiva definizione del
Regolamento dell'ATI.

Il percorso delineato & attualmente in stallo, anche per effetto dell'intervenuta modifica alla LR.
26/2003 e dalle innovazioni introdotte nel panorama dei servizi pubblici locali dall' art. 23-bis della Legge
133/2008.

La Societa proseguira ad approfondire i diversi aspetti legali relativi all'iniziativa intrapresa garantendo un ade-
guata informazione ai Soci.

Le novita normative

Nel gennaio 2009 la L.R. 26/2003 é stata riformata in modo sostanziale. | motivi che hanno indotto
il Consiglio Regionale ad intervenire sono stati due:

1) adeguare la norma alle modifiche alla Legge 267/2000 (Testo Unico degli Enti Locali) introdotte
dall’art. 23-bis della Legge 133/2008, che ha profondamente modificato la disciplina degli affi-
damenti dei servizi pubblici locali di interesse economico generale;

2) recepire le richieste di quei Comuni lombardi (compresi alcuni della Provincia di Como) promotori di un refe-
rendum awverso le disposizioni che prevedevano la possibilita che alla Societa patrimoniale potessero parte-
ciparvi anche soggetti diversi dagli Enti Locali (art. 2 comma 1 bis).

In merito al punto 1, I'art. 23-bis ha limitato la possibilita di ricorso all'affidamento “In house" quale deroga al
sistema ordinario di affidamento, quale la gara, ammettendolo soltanto per situazioni molto particolari e solo
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guando per cause economiche, sociali ed ambientali non sia possibile un efficace ricorso al mercato. In questi
casi e inoltre prevista una procedura di verifica dell’effettiva impossibilita di ricorso al mercato mediante la
richiesta di un parere all'Antitrust e alle Autorita di regolazione del settore.

Per quanto riguarda il punto 2, & stato abrogato I'art. 2 comma 1 bis, esplicitando che gli Enti locali, potranno con-
ferire la proprieta delle reti, degli impianti e della altre dotazioni patrimoniali destinate all'esercizio dei servizi e-
sclusivamente a societa patrimoniali di capitali con la partecipazione totalitaria di capitale pubblico incedibi-
le (art. 2 comma1).

E' in questo scenario che la nostra Societa dovra confrontarsi nei prossimi mesi, condizionato anche dalle scelte
che I'Autorita d'Ambito di Como riterra di assumere, a partire dall'approvazione del Piano d'Ambito, docu-
mento indispensabile per la definizione del modello gestionale del servizio idrico integrato provinciale.

Il Consiglio di Amministrazione garantira la massima apertura ed attenzione alle diverse opportunita che doves-
sero presentarsi mantenendo un atteggiamento prudente di fronte alle scelte che la Societa sara chiamata ad
assumere ed assicurando comungue una adeguata informazione ai Soci.

L’attivita di ricerca e sviluppo

La tipologia di attivita esercitata non comporta attivita di ricerca in senso stretto. Peraltro, in
senso lato si possono considerare rientranti in essa tutte le componenti innovative presenti ne-
gli investimenti finalizzati alla qualita dei risultati della depurazione gia evidenziati in preceden-
za nonché gli studi finalizzati al miglioramento dell'impatto ambientale dell'impianto.

Azioni proprie

La societa non detiene azioni proprie.

L’attivita nel primo quadrimestre 2009

Continua il programma di collaborazione con le Amministrazioni Comunali del comprensorio fi-
nalizzato all’individuazione sulla rete fognaria dei punti di immissione delle acque estranee.

In tema di investimenti, si segnala che sono stati ultimati gli interventi sull’'impianto finalizzati al
rispetto dei nuovi limiti allo scarico imposti dalla Regione Lombardia mentre & in corso di ese-
cuzione la realizzazione della nuova stazione di sollevamento di Cernobbio.

Per quanto riguarda gli aspetti gestionali del servizio, si fa presente che nel corso del primo
guadrimestre, nonostante I'afflusso complessivo delle acque reflue all'impianto si € mantenuto,
analogamente al 2008, su valori elevati, gli scarichi di natura industriale hanno subito una fles-
sione di circa il 30% rispetto all’esercizio precedente.

Tenuto conto degli accertamenti effettuati sui costi del servizio del primo quadrimestre, il loro
importo complessivo stimato al 31.12.2009 sara inferiore, rispetto alle previsioni, di circa il
5,7%, da Euro 6.685.000 a Euro 6.300.000.
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Si segnala che in data 26 gennaio 2009, I’Assemblea dei Soci della societa A.Volta srl ha appro-
vato il bilancio finale di liquidazione e la distribuzione dell’attivo residuo comprensivo di divi-
dendo.

Assemblea Ordinaria 2009

Ai sensi dell’art. 2364 del Codice Civile e dell’art. 16 dello Statuto Sociale, si segnala che la con-
vocazione dell’Assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio sara effettuata entro centot-
tanta giorni dalla chiusura dell’esercizio. Tale dilazione del termine trova giustificazione nella
particolare attivita di controllo e accertamento che la societa € chiamata a svolgere durante i
mesi di marzo e aprile sulle denunce delle acque scaricate che gli utenti produttivi inoltrano en-
tro il 28 febbraio di ogni anno. Solo al termine di tale attivita € possibile procedere con la de-
terminazione dei conguagli a carico degli utenti produttivi la cui definizione e indispensabile per
la formazione del bilancio consuntivo.

Signori Soci,

sottoponiamo alla Vostra approvazione il Bilancio chiuso al 31 dicembre 2008 e Vi ringraziamo
per la fiducia accordataci.

Como, 21 maggio 2009
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Andrea Coppa
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Relazione del Collegio Sindacale
incaricato del Controllo contabile

all’Assemblea degli Azionisti
(ai sensi degli articoli 2409-ter e 2429 c.c.)

All’Assemblea degli Azionisti
della Comodepur S.p.A.

PREMESSA:

Con assemblea ordinaria del 10 luglio 2008 avete nominato questo Collegio Sindacale, il quale,
ai sensi della vigente normativa e dell’art. 30 dello statuto sociale, esercita le funzioni di con-
trollo contabile oltre che quelle di vigilanza.

A) FUNZIONI DI CONTROLLO CONTABILE

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio della Comodepur S.p.A. chiuso al 31 di-
cembre 2008. La responsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori
della Comodepur S.p.A. . E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto con riferimento alle norme di comportamento dei revisori
contabili raccomandate dagli Ordini professionali ed alle disposizioni di legge interpretate
ed integrate dai principi contabili nazionali enunciati dagli Ordini professionali e
dall’Organismo Italiano di Contabilita. Il procedimento di revisione, che comprende I'esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle in-
formazioni contenuti nel bilancio, nonché dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori, & stato
svolto al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio di esercizio
sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professio-
nale.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico presentano a fini comparativi i valori
dell’esercizio precedente. Per il giudizio sul bilancio dell’esercizio precedente si fa riferi-
mento alla relazione emessa dal precedente Collegio Sindacale in data 4 giugno 2008.

Il bilancio, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa,
e stato messo a nostra disposizione nel rispetto dei termini imposti dall’art. 2429 del codice
civile. Esso trova corrispondenza nei risultati delle scritture contabili tenute dalla societa e
si compendia nelle seguenti risultanze sintetiche (importi in euro):
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Immobilizzazioni 9.468.130
Attivo circolante 5.612.569
Ratei e risconti attivi 58.718
Totale 15.139.417
PASSIVO E NETTO

Patrimonio netto 4.783.113
Fondi per rischi ed oneri 8.296.430
Fondo TFR 284.489
Debiti 1.770.817
Ratei e risconti passivi 4.568
Totale passivo e netto 15.139.417
CONTI D’ORDINE 372.731

CONTO ECONOMICO

Valore della produzione 6.937.938
Costi della produzione 7.053.568
Diff. tra valore e costi della produzione -115.630
Proventi ed oneri finanziari 281.384
Proventi ed oneri straordinari 0
Risultato prima delle imposte 165.754
Imposte sul reddito - 165.754
Utile (Perdita) dell’esercizio 0

Sul contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico, il Collegio Sindacale confer-
ma che:

* sono state rispettate le norme relative alla redazione, previste dagli articoli 2424 e 2425
del codice civile;

» le disposizioni relative alle singole voci dello stato patrimoniale sono state correttamen-
te rispettate, cosi come previsto dall’art. 2424 bis del codice civile;

* in tema di valutazioni non si sono rese necessarie deroghe ai criteri generali previsti dal
codice civile;

* il contenuto del conto economico rispecchia le norme previste dall’art. 2425 del codice
civile, in particolare per quanto riguarda i costi, i proventi e gli oneri;

* la comparazione degli importi di ciascuna voce, rispetto all’esercizio precedente, risulta
correttamente effettuata.

| ricavi contabilizzati nel conto economico sono quelli realizzati, mentre per i costi e le perdi-
te si puo affermare che gli Amministratori hanno considerato i rischi e le perdite di compe-
tenza dell’esercizio.
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Per quanto concerne la nota integrativa, il Collegio da atto che e redatta seguendo le indica-
zioni di legge obbligatorie e previste dall’art. 2427 del codice civile.

Nel complesso, il Collegio ha accertato il rispetto del criterio di prudenza nelle valutazioni e
del principio di competenza economica.

3. A nostro giudizio, il soprammenzionato bilancio nel suo complesso ¢ stato redatto con chia-
rezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il
risultato economico della Comodepur S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008, in
conformita alle norme che disciplinano il bilancio di esercizio.

4. Come indicato dagli amministratori nella Nota Integrativa, il Fondo rinnovamento impianto
iscritto nella voce B.3 del Passivo per euro 8.164.651 (euro 7.934.131 al 31 dicembre 2007)
accoglie gli accantonamenti effettuati nell’osservanza dell’art. 3 della Legge Regionale della
Lombardia n. 25 del 30 maggio 1981 e derivanti dalle eccedenze tariffarie riconducibili alle
utenze industriali. Tale fondo, allo stato attuale, non risulta stanziato a fronte di oneri o
impegni di natura determinata.

5. In conformita a quanto richiesto dalla legge, abbiamo inoltre verificato la coerenza delle in-
formazioni fornite nella relazione sulla gestione con il bilancio di esercizio. A nostro giudizio
la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio di esercizio.

B) FUNZIONI DI VIGILANZA

1. Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2008 abbiamo vigilato sull’osservanza della
legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione; abbiamo
partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme
statutarie e legislative che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragione-
volmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale
e non sono manifestatamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto d’interesse o
tali da compromettere l'integrita del patrimonio sociale.

2. Abbiamo ottenuto dagli Amministratori della Societa informazioni sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo
effettuate dalla societa e possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere
sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestatamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto d’interesse o in contrasto con le delibere assunte
dall’Assemblea degli azionisti o tali da compromettere 'integrita del patrimonio sociale.

3. Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della
societa.

4. Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, non-
ché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, me-
diante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e I'esame dei documenti
aziendali: a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire. Abbiamo consta-
tato la regolare tenuta dei seguenti libri e registri: libro giornale, libro degli inventari, non-
ché tutti gli altri libri sociali obbligatori, che sono risultati bollati ed aggiornati secondo le di-
sposizioni di legge. Abbiamo inoltre verificato il regolare e tempestivo versamento delle ri-
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tenute, dei contributi e delle somme ad altro titolo dovute all’erario e agli enti previdenziali,
nonché la puntuale presentazione delle dichiarazioni fiscali.

5. Non sono pervenute denunce ai sensi dell’art. 2408 del codice civile.

6. Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri previsti dalla
legge.

7. Per quanto a nostra conoscenza gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 4 del codice civile.

8. Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo
avuto conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni
al riguardo.

Proponiamo pertanto all’Assemblea di approvare il bilancio d’esercizio chiuso il 31 dicembre
2008, cosi come predisposto dagli Amministratori.

Como, 28 maggio 2009
Il Collegio Sindacale
Dott. Marco Magnoni
Rag. Ambrogio Panzeri

Rag. Fabio Secchi
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Gli importi sono espressi in Euro

Stato patrimoniale attivo 31/12/2008 31/12/2007
A — Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti -- --
B — Immobilizzazioni
B.l — Immobilizzazioni immateriali:
B.1.2 — Costi di ricerca e di sviluppo 261.598 117.406
B.1.3 — Diritti di brevetto e opere ingegno 3.210 --
B.l.6 — Immobilizzazioni in corso e acconti - 296.301
B.1.7 — Spese pluriennali 4.871 7.459
269.679 421.166
B.ll — Immobilizzazioni materiali:
B.Il.1 — Terreni e fabbricati 961.137 984.779
B.Il.2 — Impianti e macchinario 2.552.543 2.829.315
B.Il.3 — Attrezzature industriali e commerciali 274.692 201.645
B.Il.5 — Immobilizzazioni in corso e acconti 500.949 100.150
4.289.321 4.115.889
B.llIl — Immobilizzazioni finanziarie:
B.lll.1 — Partecipazioni
B.Ill.1.b) —in imprese collegate 92.325 92.325
B.Ill.1.d) —in altre imprese 3.371 3.371
95.696 95.696
B.I11.3 — Altri titoli 4.813.434 4.290.559
4.909.130 4.386.255
Totale immobilizzazioni 9.468.130 8.923.310
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C — Attivo circolante

C.I - Rimanenze

C.lIl - Crediti
C.Il.1 — Verso clienti
C.11.1.1 - Esigibili entro 12 mesi 3.033.577 2.914.158
C.11.4-bis) — Crediti tributari 270.326 277.004
C.Il.5 = Verso altri
C.11.5.1 — Esigibili entro 12 mesi 530.166 22.888
3.834.069 3.214.050
C.1lIl — Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni -- ="
C.IV - Disponibilita liquide
C.IV.1 — Depositi bancari e postali 1.775.053 2.458.303
C.IV.3 — Denaro e valori in cassa 3.447 1.835
1.778.500 2.460.138
Totale attivo circolante 5.612.569 5.674.188
D — Ratei e risconti 58.718 61.113
Totale ratei e risconti 58.718 61.113
Totale attivo 15.139.417 14.658.611
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Stato patrimoniale passivo 31/12/2008 31/12/2007
A — Patrimonio netto
A.l - Capitale
A.l.1 — Azioni ordinarie 2.306.994 2.306.994
A.ll - Riserva da sovrapprezzo delle azioni
A.ll.1 — Riserva da sovrapprezzo delle azioni 240.098 240.098
A.lll - Riserve di rivalutazione
A.lll.4 — Legge n. 413/1991 1.025.589 1.025.589
A.IV — Riserva legale -- --
A.V - Riserva per azioni proprie in portafoglio -- --
A.VI - Riserve statutarie -- --
A.VIl - Altre riserve
A.VI.3 — Fondo contributi in conto capitale 1.210.431 1.210.431
A.VIIl — Utili (perdite) portati a nuovo -- --
A.IX — Utile (perdita) dell'esercizio -- --
Totale patrimonio netto 4,783.113 4,783.113
B — Fondi per rischi e oneri
B.2 — Fondi per imposte 131.779 119.571
B.3 — Fondo rinnovamento impianto 8.164.651 7.934.131
Totale fondi per rischi e oneri 8.296.430 8.053.702
C — Trattamento Fine Rapporto lavoro subord. 284.489 286.454
Totale T.F.R. lavoro subordinato 284.489 286.454
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D — Debiti

D.7 — Debiti verso fornitori

D.7.1 - Entro 12 mesi 1.294.906 1.129.492

D.12 — Debiti tributari

D.12.1 —Entro 12 mesi 132.903 50.488

D.13 - Debiti verso istituti di previdenza e di sicur. sociale

D.13.1 —Entro 12 mesi 56.829 55.642

D.14 - Altri debiti

D.14.1 — Entro 12 mesi 286.179 222.058

Totale debiti 1.770.817 1.457.680
E — Ratei e risconti 4.568 77.662

Totale ratei e risconti 4.568 77.662
Totale passivo 15.139.417 14.658.611
Conti d’ordine 31/12/2008 31/12/2007
Canoni utenze industriali di competenza dei Comuni 213.766 221.056
Garanzie da fornitori (fidejussioni) 158.965 132.300
Totale conti d'ordine 372.731 353.356

Bilancio al 31/12/2008

pagina 26



5240

Conto economico 31/12/2008 31/12/2007
A — Valore della produzione
A.1 - Ricavi delle vendite e delle prestazioni
A.l.a — Corrispettivi servizio depurazione 6.782.288 6.217.086
A.5 — Altri ricavi e proventi
A.5.a —Vari 82.557 35.792
A.5.c — Contributi in conto capitale (quote esercizio) 73.093 73.118
155.650 108.910
Totale valore della produzione 6.937.938 6.325.997
B — Costi della produzione
B.6 — Per materie prime, di consumo e di merci 819.221 893.553
B.7 — Per servizi 3.797.398 3.412.856
B.9 — Per il personale
B.9.a — Salari e stipendi 805.457 778.018
B.9.b — Oneri sociali 266.696 254.842
B.9.c — Trattamento di fine rapporto 38.167 41.412
B.9.d — Trattamento di quiescenza e simili 29.556 23.784
B.9.e — Altri costi 16.277 14.884
1.156.153 1.112.939
B.10 - Ammortamenti e svalutazioni
B.10.a — Ammortamento immobilizzaz. immateriali 157.907 56.366
B.10.b — Ammortamento immobilizzazioni materiali 838.053 915.031
B.10.d — Svalutazioni crediti attivo circolante 16.632 15.951
1.012.592 987.348
B.13 - Altri accantonamenti
B.13.a — Accantonamento rinnovamento impianto 230.521 23.632
230.521 23.632
B.14 — Oneri diversi di gestione 37.684 38.420
Totale costi della produzione 7.053.568 6.468.748
Differenza tra valore e costi di prod. (A-B) -115.630 -142.751
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C — Proventi e oneri finanziari
C.15 - Proventi da partecipazioni -- --

C.16 — Altri proventi finanziari

C.16.b — Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 179.379 174.784

C.16.d.4 — Altri 113.954 50.596
293.333 225.380

C.17 - Interessi e altri oneri finanziari

C.17.d — Altri 11.949 20.891

Totale proventi e oneri finanziari 281.384 204.489

D — Rettifiche valore di attivita finanziarie -- --

E — Proventi e oneri straordinari -- --

Risultato ante imposte (A—B+C+D+E) 165.754 61.738

E.22 - Imposte sul reddito dell'esercizio

E.22.a — Imposte correnti 153.546 53.685
E.22.b — Imposte differite (anticipate) 12.208 8.053

165.754 61.738
E.23 — Utile (Perdita) dell'esercizio 0 0

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Andrea Coppa
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Nota integrativa
al bilancio al 31/12/2008

Premessa

Signori Soci,

il bilancio chiuso al 31/12/2008 che sottoponiamo alla Vostra approvazione & costituito da Stato Patri-
moniale, Conto Economico e Nota Integrativa. Relativamente alla natura dell’attivita della Societa, agli
eventuali rapporti con altre imprese e ai fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, si fa rife-
rimento a quanto gia riportato nella Relazione sulla Gestione.

Criteri di formazione

Il seguente bilancio & stato predisposto in conformita ai principi generali di redazione contenuti negli ar-
ticoli 2423 e seguenti del Codice Civile come risulta dalla presente Nota Integrativa redatta ai sensi
dell’articolo 2427 del Codice Civile che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2423, parte inte-
grante del bilancio d’esercizio unitamente allo Stato Patrimoniale ed al Conto Economico.

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione, previsti dall’articolo 2426 del Codice Civile, non sono mutati rispetto all’esercizio
precedente. La valutazione delle voci di bilancio e stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza nella prospettiva della continuazione dell'attivita.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in
cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario.

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini
della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

Per quanto riguarda in modo specifico le valutazioni, esponiamo i criteri che sono stati adottati.

Immobilizzazioni Immateriali
Sono iscritte al costo di acquisto e, ove previsto, previo consenso del Colle-
gio Sindacale. Gli importi sono al netto delle quote di ammortamento cal-
colate in misura costante tenendo presente la residua possibilita di utilizza-
zione e, comunque, entro un periodo non superiore a cinque anni.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori soste-
nuti, rettificato in aumento per taluni beni in applicazione di specifiche leg-
gi di rivalutazione monetaria; 'ammontare del bilancio & ottenuto dedu-
cendo dal valore contabile cosi definito gli ammortamenti effettuati. Le
immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni e-
sercizio a quote costanti sulla base di valutazioni economico-tecniche in re-
lazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni.
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Altri titoli

Crediti

Debiti

Ratei e risconti

Imposte

Fondi per rischi e oneri

Fondo per Rinnovamento
Impianto

Fondo T.F.R.

Costi e ricavi

Finanziarie
Le partecipazioni, i titoli ed i crediti con natura di investimento durevole
sono iscritti al valore di carico.

| titoli appartenenti all’attivo circolante sono iscritti al minore tra il costo ed
il presunto valore di realizzo.

| crediti sono valutati al presumibile valore di realizzo ottenuto rettificando
il valore nominale degli stessi con il fondo svalutazione crediti ed il fondo
rischi su crediti.

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di
rettifiche di fatturazione.

Sono calcolati secondo competenza economica e temporale in applicazione
del principio di correlazione dei costi e dei ricavi.

Le imposte dell'esercizio, iscritte nella voce "Debiti Tributari", sono deter-
minate in base alla previsione degli oneri d'imposta da pagare sulla base
del reddito imponibile, in applicazione della vigente normativa fiscale, al
netto degli acconti versati e delle ritenute subite.

Le eventuali imposte differite, di competenza dell’esercizio, sono stanziate
in apposito fondo, mentre le eventuali imposte anticipate vengono iscritte
tra i crediti per imposte anticipate.

Il loro ammontare e conteggiato sulla base delle aliquote IRES e IRAP in vi-
gore al momento in cui le differenze temporanee si riverseranno.

Qualora esistano contemporaneamente imposte differite ed imposte anti-
cipate, queste voci sono compensate.

Tale voce accoglie gli stanziamenti prudenziali per far fronte a oneri e rischi
eventuali allo stato non correlabili a specifiche voci dell'attivo.

Il “Fondo rinnovamento impianto” & stato costituito ed incrementato nei
precedenti e nel presente esercizio in conformita al disposto dell’art. 3 del-
la Legge Regionale n. 25 del 30.5.1981 allo scopo di far fronte agli interventi
di ristrutturazione e di ampliamento degli impianti centralizzati di depura-
zione.

E’ determinato in base all’anzianita maturata dai singoli dipendenti alla da-
ta di bilancio, in conformita alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenti e te-
nuto conto della riforma delle previdenza complementare ex Dlgs.
252/2005 e successive integrazioni introdotte dalla L. 296,/2006.

Sono esposti in bilancio secondo i criteri di prudenza e della competenza
con rilevazione dei relativi ratei e risconti.
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Informazioni sulle voci del bilancio

Stato Patrimoniale Attivo

A - Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Non vi sono crediti V/Soci a tale titolo.

B - Immobilizzazioni

All'inizio dell’esercizio 2008 il bilancio della societa presentava immobilizzazioni per un totale di Euro
8.923.310. Tale importo era costituito: per Euro 421.166 da immobilizzazioni immateriali, per Euro
4.115.889 da immobilizzazioni materiali, per Euro 4.386.255 da immobilizzazioni finanziarie. Per ciascu-

na delle voci che compongono la categoria si indica il valore alla data di chiusura dell’esercizio:

B.I - Immobilizzazioni immateriali: Euro 269.679
B.Il - Immobilizzazioni materiali: Euro 4.289.321
B.lll - Immobilizzazioni finanziarie: Euro 4.909.130

per complessivi Euro 9.468.130.

In base a quanto richiesto dall’articolo 2427, punto 2 del Codice Civile, per ciascuna voce si presenta un
prospetto dal quale risultano i movimenti verificatisi nel corso dell’esercizio a cui si riferisce il bilancio.

B.l - Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2008 269.679
Saldo al 31/12/2007 421.166
Variazione (151.487)
La movimentazione delle immobilizzazioni immateriali nel corso del 2008 ¢ stata la seguente:
Descrizione Valore Incrementi Decrementi Ammortam. Valore
costi 31/12/2007 Esercizio esercizio esercizio 31/12/2008
Costi ricerca e sviluppo 117.406 296.301 0 152.109 261.598
Diritti di brevetto e opere ing. 0 6.420 0 3.210 3.210
In corso e acconti 296.301 0 296.301 0 0
Spese pluriennali 7.459 0 0 2.588 4.871
Totale 421.166 302.721 296.301 157.907 269.679
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Precedenti rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni

Il costo storico all'inizio dell'anno era cosi composto.

Descrizione costi sig:it; am::::lt:m. Rivalutaz. Svalutaz. \;?T;f /;f):)t;
Costi ricerca e sviluppo 266.758 149.352 0 0 117.406
Diritti di brevetto e opere ing. 0 0 0 0 0
In corso e acconti 296.301 0 0 0 296.301
Spese pluriennali 921.375 913.916 0 0 7.459
Totale 1.484.434 1.063.268 0 0 421.166

Si indica di seguito I'elenco in dettaglio delle spese di ricerca e sviluppo, dei diritti di brevetto e opere di
ingegno e delle spese pluriennali sostenute nell’esercizio 2008 ed iscritte con il consenso del Collegio

Sindacale.

B.1.2 Costi di ricerca e sviluppo

. . Costo Spese Importo da Ammortam. Valore
Descrizione costi . izio 2008 .
storico esercizio ammortizzare esercizio 2008 al 31/12/2008
- Studio impianto “Comosud” 160.000 0 32.000 32.000 0
- Progettazione stazione “Vaj” 106.758 0 85.406 21.352 64.054
- Studio impianto in galleria 296.301 296.301 296.301 98.757 197.544
Totale 563.059 296.301 413.707 152.109 261.598

Riguardano:

- studio di fattibilita per I'impianto “Comosud” del 2004: al 31.12.2008 il costo di Euro 160.000 é stato

completamente ammortizz

ato.

- progettazione della nuova stazione di sollevamento “Vaj”: il valore di Euro 64.054, che residua dopo
gli ammortamenti, e pari al 60% del costo originario di Euro 106.758;
- studio di fattibilita per il nuovo impianto in galleria: il valore di Euro 197.544, che residua dopo gli
ammortamenti, & pari al 66,67% del costo originario di Euro 296.301;
Cio significa che i costi di ricerca e sviluppo sono state fino ad oggi assorbite dalla gestione corrente per
circa il 53,5% del loro ammontare.

B.1.3 Diritti di brevetto e di opere di ingegno

. . Costo Spese Importo da Ammortam. Valore
Descrizione costi . izio 2008 .
storico esercizio ammortizzare esercizio 2008 al 31/12/2008
- Sistema multilicenza Office 2007 0 6.420 6.420 3.210 3.210
Totale 0 6.420 6.420 3.210 3.210
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Riguardano:

- sistema multilicenza Microsoft Office 2007: il valore di Euro 3.210, che residua dopo gli ammorta-

menti, & pari al 50% del costo originario di Euro 6.420;

B.1.6 Immobilizzazioni in corso e acconti

D . ti Valore al , ti Riclassificazioni Valore al
escrizione costi 01/01/2008 ncrementi iclassificazioni 31/12/2008
- Studio di fattibilita nuovo impianto in galleria 296.301 0 (296.301) 0
Totale 296.301 0 (296.301) 0
B.l.7 Spese pluriennali
D . " Spese Importo Ammortam. Valore
escrizione costl esercizio 2008 esercizio 2008 | al 31/12/2008

Valore residuo al 1/1/2008 0 7.459 2.588 4.871
Totale 0 7.459 2.588 4.871

Il valore di Euro 4.871 che residua dopo gli ammortamenti effettuati negli esercizi precedenti e nel 2008,
e pari al 0,53% del costo originario, di Euro 927.795; cio significa che le spese a utilita pluriennale sono
state fino ad oggi assorbite dalla gestione corrente per circa il 99,47% del loro ammontare.

B.Il - Immobilizzazioni materiali

Saldo totale al 31/12/2008 4.289.321
Saldo totale al 31/12/2007 4,115.889
Variazione 173.432

Le immobilizzazioni materiali sono composte dalle seguenti categorie di bilancio:

B.Il.1 Terreni e fabbricati 961.137
B.Il.2 Impianti e macchinario 2.552.543
B.1l.3 Attrezzature industriali e commerciali 274.692
B.1l.4 Altri beni 0
B.Il.5 Immobilizzazioni in corso e acconti 500.949

Totale 4.289.321
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e, complessivamente, nell’esercizio 2008 hanno avuto la seguente evoluzione:

Descrizione Importo
Saldo al 31/12/2007 4.115.889
Acquisizioni dell'esercizio 1.012.120
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio (1.294.438)
Giroconti (riclassificazione) 1.293.804
Ammortamenti dell’esercizio (838.053)
Saldo al 31/12/2008 4.289.321

Si procede ora allo sviluppo nell’ambito di ciascuna categoria.

B.Il.1 TERRENI E FABBRICATI (Euro 984.779 al 31.12.2007)

Si indica qui di seguito I'analisi delle variazioni nell’ambito di ogni componente che rientra nella catego-

ria anzidetta.

Terreni
Descrizione Importo
Costo storico 200.697
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti 0
Saldo al 31/12/2007 200.697
Acquisizione dell’esercizio 0
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell’esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell’esercizio 0
Saldo al 31/12/2008 200.697
Opere civili
Descrizione Importo
Costo storico 3.547.385
Rivalutazioni monetarie 1.005.167
Ammortamenti esercizi precedenti (4.455.617)
Saldo al 31/12/2007 96.935
Acquisizione dell’esercizio 0
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell’esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell’esercizio (56.842)
Saldo al 31/12/2008 40.093

Le opere civili risultano ammortizzate per un importo pari a Euro 4.512.459.
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L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 99,12% del valore contabile.

Edifici
Descrizione Importo
Costo storico 801.783
Rivalutazioni monetarie 17.604
Ammortamenti esercizi precedenti (292.286)
Saldo al 31/12/2007 527.101
Acquisizione dell’esercizio 59.343
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell'esercizio (25.472)
Saldo al 31/12/2008 560.972

Gli edifici risultano ammortizzati per un importo pari a Euro 317.758.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 36,16% del valore contabile.

Costruzioni leggere impianto

Descrizione Importo
Costo storico 710.697
Rivalutazioni monetarie 2.818
Ammortamenti esercizi precedenti (565.235)
Saldo al 31/12/2007 148.280
Acquisizione dell'esercizio 30.401
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell'esercizio (28.422)
Saldo al 31/12/2008 150.259

Le costruzioni leggere dell'impianto risultano ammortizzate per un importo pari a Euro 593.657.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 79,80% del valore contabile.

Costruzioni leggere canalizzazioni

Descrizione Importo
Costo storico 28.754
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (16.989)
Saldo al 31/12/2007 11.765
Acquisizione dell'esercizio 0
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell'esercizio (2.648)
Saldo al 31/12/2008 9.117
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Le costruzioni leggere delle canalizzazioni risultano ammortizzate per un importo pari a Euro 19.637.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 68,29% del valore contabile.

Complessivamente, la categoria “Terreni e fabbricati” ha avuto la seguente evoluzione:

Descrizione Importo
Costo storico 5.289.316
Rivalutazioni monetarie 1.025.589
Ammortamenti esercizi precedenti (5.330.126)
Saldo al 31/12/2007 984.779
Acquisizione dell'esercizio 89.743
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell'esercizio (113.385)
Saldo al 31/12/2008 961.137

La categoria “Terreni e fabbricati” risulta ammortizzata per un importo pari a Euro 5.443.511.
L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 84,99% del valore contabile.

B.Il.2 IMPIANTI E MACCHINARIO (Euro 2.552.543 al 31.12.2008)

Si indica qui di seguito I’analisi delle variazioni nell’ambito di ogni componente che rientra nella catego-

ria anzidetta.

Impianto elettromeccanico

Descrizione

Importo

Costo storico

Rivalutazioni monetarie
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2007

2.163.207

o

(2.163.207

-

Acquisizione dell'esercizio
Rivalutazione monetaria
Cessioni dell'esercizio
Giroconti (riclassificazione)

Ammortamenti dell'esercizio

Saldo al 31/12/2008

O |O O o o o |©

L'impianto elettromeccanico & interamente ammortizzato.
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Impiantistica depurazione per impianto

Descrizione Importo
Costo storico 13.692.759
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (11.167.529)
Saldo al 31/12/2007 2.525.230
Acquisizione dell'esercizio 321.626
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio (1.197.467)
Giroconti (riclassificazione) 1.197.467
Ammortamenti dell'esercizio (579.463)
Saldo al 31/12/2008 2.267.393

L'impiantistica depurazione per impianto risulta ammortizzata per un importo pari a Euro 10.549.525.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 82,31% del valore contabile.

Impiantistica depurazione per canalizzazioni

Descrizione Importo
Costo storico 665.044
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (360.959)
Saldo al 31/12/2007 304.085
Acquisizione dell'esercizio 14.733
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell'esercizio (33.667)
Saldo al 31/12/2008 285.151

L'impiantistica depurazione per canalizzazioni risulta ammortizzata per un importo pari a Euro 394.626.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 58,05% del valore contabile.

Complessivamente, la categoria “Impianti e macchinario” ha avuto la seguente evoluzione:

Descrizione Importo
Costo storico 16.521.010
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (13.691.695)
Saldo al 31/12/2007 2.829.315
Acquisizione dell'esercizio 336.358
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio (1.197.467
Giroconti (riclassificazione) 1.197.467
Ammortamenti dell'esercizio (613.130)
Saldo al 31/12/2008 2.552.543
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La categoria “Impianto e macchinario” risulta ammortizzata per un importo pari a Euro 13.107.358.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 83,70% del valore contabile.

B.1l.3 ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI (Euro 274.692 al 31.12.2008)

Si indica qui di seguito I’analisi delle variazioni nell’ambito di ogni componente che rientra nella catego-

ria anzidetta.

Misuratori di portata

Descrizione Importo
Costo storico 351.526
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (351.526)
Saldo al 31/12/2007 0
Acquisizione dell'esercizio 0
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell'esercizio 0
Saldo al 31/12/2008 0
| misuratori di portata sono interamente ammortizzati.
Apparecchiature e attrezzature varie
Descrizione Importo
Costo storico 195.810
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (164.444)
Saldo al 31/12/2007 31.366
Acquisizione dell'esercizio 6.435
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell'esercizio (11.399)
Saldo al 31/12/2008 26.402

Le apparecchiature e attrezzature varie risultano ammortizzate per un importo pari a Euro 175.843.

L’ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 86,95% del valore contabile.
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Apparecchiature e attrezzature di laboratorio

Descrizione Importo
Costo storico 179.828
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (161.021)
Saldo al 31/12/2007 18.807
Acquisizione dell'esercizio 11.423
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio (62.363)
Giroconti (riclassificazione) 62.305
Ammortamenti dell'esercizio (5.570)
Saldo al 31/12/2008 24.602

Le apparecchiature e attrezzature di laboratorio risultano ammortizzate per un importo pari a Euro

104.286.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 80,91% del valore contabile.

Apparecchiature elettroniche

Descrizione Importo
Costo storico 336.287
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (270.392)
Saldo al 31/12/2007 65.895
Acquisizione dell'esercizio 35.514
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 0
Ammortamenti dell'esercizio (26.899)
Saldo al 31/12/2008 74.510

Le apparecchiature elettroniche risultano ammortizzate per un importo pari a Euro 297.291.
L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 79,96% del valore contabile.

Impianti speciali di segnalazione

Descrizione Importo
Costo storico 188.510
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (158.955)
Saldo al 31/12/2007 29.555
Acquisizione dell'esercizio 4.900
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) 83.761
Ammortamenti dell'esercizio (35.960)
Saldo al 31/12/2008 82.256
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Gli impianti speciali di segnalazione risultano ammortizzati per un importo pari a Euro 194.915.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 70,32% del valore contabile.

Impianti di pesatura

Descrizione

Importo

Costo storico

Rivalutazioni monetarie
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2007

30.154
0
(27.889)

2.265

Acquisizione dell'esercizio
Rivalutazione monetaria
Cessioni dell'esercizio
Giroconti (riclassificazione)

Ammortamenti dell'esercizio

0
0
0
0

(256)

saldo al 31/12/2008

2.009

Gli impianti di pesatura risultano ammortizzate per un importo pari a Euro 28.145.
L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 93,34% del valore contabile.

Mobili

Descrizione

Importo

Costo storico

Rivalutazioni monetarie
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2007

107.806
0
(102.396)

5.410

Acquisizione dell'esercizio
Rivalutazione monetaria
Cessioni dell'esercizio
Giroconti (riclassificazione)

Ammortamenti dell'esercizio

3.160
0
0
0
(2.278)

saldo al 31/12/2008

6.292

mobili risultano ammortizzati per un importo pari a Euro 104.674.

L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 94,33% del valore contabile.

Macchine ufficio e computers

Descrizione

Importo

Costo storico

Rivalutazioni monetarie
Ammortamenti esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2007

59.670
0
(44.891)

14.779

Acquisizione dell'esercizio
Rivalutazione monetaria
Cessioni dell'esercizio
Giroconti (riclassificazione)

Ammortamenti dell'esercizio

9.821
0
(16.899)
16.323
(6.479)

saldo al 31/12/2008

17.545
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Le macchine d’ufficio e computers risultano ammortizzate per un importo pari a Euro 35.047.
L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 66,64% del valore contabile.

Automeazzi
Descrizione Importo
Costo storico 76.482
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (42.915)
Saldo al 31/12/2007 33.567
Acquisizione dell'esercizio 18.620
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell’esercizio (15.713)
Giroconti (riclassificazione) 15.713
Ammortamenti dell'esercizio (11.112)
Saldo al 31/12/2008 41.076

Gli automezzi risultano ammortizzati per un importo pari a Euro 38.314.
L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 48,26% del valore contabile.

Complessivamente, la categoria “Attrezzature industriali e commerciali” ha avuto la seguente evoluzio-
ne:

Descrizione Importo
Costo storico 1.526.073
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (1.324.428)
Saldo al 31/12/2007 201.645
Acquisizione dell'esercizio 89.873
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio (94.975)
Giroconti (riclassificazione) 178.102
Ammortamenti dell'esercizio (99.953)
Saldo al 31/12/2008 274.692

La categoria “Attrezzature industriali e commerciali” risulta quindi ammortizzata per un importo pari a
Euro 1.329.406.
L'ammortamento accumulato nel tempo corrisponde al 87,40% del valore contabile.
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B.ll.4 ALTRI BENI (Euro 0al31.12.2008)

In questa categoria & presente unicamente la voce “Beni inferiori al Euro 516,46” di cui si indica qui di

seguito il dettaglio:

Beni inferiori Euro 516,46

Descrizione Importo
Costo storico 121.056
Rivalutazioni monetarie 0
Ammortamenti esercizi precedenti (121.056)
Saldo al 31/12/2007 0
Acquisizione dell'esercizio 11.586
Rivalutazione monetaria 0
Cessioni dell'esercizio (1.996)
Giroconti (riclassificazione) 1.996
Ammortamenti dell'esercizio (11.586)
Saldo al 31/12/2008 0

| beni inferiori a Euro 516,46 sono ammortizzati totalmente nell’esercizio in cui & sostenuto il costo cosi

come consentito dall’art. 67, comma 6, del D.P.R. n. 917/86.

B.Il.5 IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO (Euro 500.949 al 31.12.2008)

Si indica qui di seguito il dettaglio della voce in oggetto.

Immobilizzazioni in corso

Descrizione Importo
Saldo al 31/12/2007 100.150
Acquisizione dell'esercizio 484.560
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti (riclassificazione) (83.761)
Saldo al 31/12/2008 500.949

L'importo di Euro 500.949 riguarda i seguenti beni:

Beni Importo
-Nuova stazione sollevamento “Cernobbio” 68.255
-Nuovo sistema di filtrazione acque a membrane 432.694
Totale 500.949
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Totale rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali alla fine dell’esercizio

Ai sensi dell’articolo 10 della Legge n. 72/1983 si elencano le seguenti immobilizzazioni materiali,
distinte per categorie omogenee, iscritte nel bilancio della societa al 31/12/2008 e le relative
rivalutazioni effettuate esclusivamente in via obbligatoria in base alla Legge n. 413/1991. Non sono state
effettuate altre rivalutazioni discrezionali o volontarie.

. Rivalutazione di Rivalutazione Totale

Descrizione . . I

legge economica rivalutazioni
Terreni e fabbricati 1.025.589 0 1.025.589
Impianti e macchinari 0 0 0
Attrezzature industriali e commerciali 0 0 0
Altri beni 0 0 0
Totale 1.025.589 0 1.025.589

Contributi in conto capitale

Al 31/12/2008 figura il contributo ricevuto in conto capitale dalla Regione Lombardia relativo al Piano
Triennale Tutela Ambiente 1994-1996 ed ai sensi della L.R. n. 283/1989. Tale importo & parte del
contributo complessivo di Lit. 4.543.578.820, pari a Euro 2.346.563, che la Regione Lombardia ha
concesso alla societa a fronte degli interventi di adeguamento dell'impianto di depurazione. Le somme
ricevute fino al 1997, per Lit. 750.000.000, pari a Euro 387.343, erano state iscritte tra le voci del
patrimonio netto. Successivamente, in conformita alle raccomandazioni contenute nei n. 16 dei principi
contabili dei dottori commercialisti e dei ragionieri, & stato adottato il metodo dell’accredito graduale al
conto economico in rapporto alla vita utile del bene oggetto del contributo. L'adozione di tale metodo
ha comportato I'imputazione a conto economico della quota di competenza del 2008, pari a Euro
73.093, iscritta nella voce “Altri ricavi e proventi”.

B.lll - Immobilizzazioni finanziarie

Saldo totale al 31/12/2008 4.909.130
Saldo totale al 31/12/2007 4.386.255
Variazione 522.875

Le immobilizzazioni finanziarie sono composte dalle seguenti categorie di bilancio:

B.IIl.1 Partecipazioni 95.696
B.IIl.2 Crediti 0
B.III.3 Altri titoli 4.813.434

Totale 4.909.130
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e, complessivamente, nell’esercizio 2008 hanno avuto la seguente evoluzione:

Descrizione Importo
Saldo al 31/12/2007 4.386.255
Incrementi dell’esercizio 2.882.515
Realizzi dell'esercizio (2.359.640)
Saldo al 31/12/2008 4.909.130
Si procede ora allo sviluppo nell’ambito di ciascuna categoria.
B.lll.1 Partecipazioni
Descrizione 31/12/2007 Incrementi Decrementi 31/12/2008
Imprese controllate --- --- --- ---
Imprese collegate 92.325 --- --- 92.325
Imprese controllanti - - - -
Altre imprese 3.371 -—- - 3.371
Totale 95.696 0 0 95.696

Le partecipazioni in altre imprese al 31.12.2008 sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione e so-

no composte da:

Denominazione Citta Cap.Sociale Patrim.Netto Utile (Perdita) Partecipaz.% Valore
CIDA spa Como 277.341 271.225 (13.142) 33,33 92.325
A.VOLTA srl Como 100.000 117.864 (19.976) 3,37 3.371

Per quanto riguarda il CIDA spa, € la societa incaricata nel 1998 dalla Comodepur per la fornitura di ser-
vizi attinenti I'espletamento di funzioni tecnico-gestionali e di servizio. Conseguentemente alla trasfor-
mazione, avvenuta nel corso del 2005, in societa per azioni, Comodepur ha acquisito una partecipazione
azionaria pari al 20% del nuovo capitale sociale, conformemente all’Accordo Quadro sottoscritto in data
15/2/2005 con le societa ACSM, Lariana Depur e Acquedotto Industriale. Si fa presente che in data
14/2/2007 la partecipazione & passata dal 20% al 33,33% mediante acquisto di parte delle azioni di pro-
prieta dell’ACSM spa conseguentemente al recesso di quest’ultima da CIDA.

La A.VOLTA srl, con sede in Como, €& la societa nata dal raggruppamento dei cinque consorzi, tra cui il Ca-
io Plinio, costituiti originariamente presso I'Unione Industriali di Como per lo svolgimento, attraverso
una organizzazione comune, di tutte le iniziative necessarie per acquistare energia elettrica in ottempe-
ranza al D.Lgs. n. 79/1999, e successive integrazioni e modificazioni, trattando le migliori condizioni con i
fornitori ed operando sul mercato dell’acquisto di energia nell’interesse dei consorziati in qualita di
mandatari con rappresentanza. La A.VOLTA srl partecipa nel capitale sociale della Insubria Energia srl,
con sede in Como, nella misura del 60%, fornitore di energia elettrica della nostra societa.
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B.IlI.3 Altri titoli
Descrizione 31/12/2007 Incrementi Realizzi 31/12/2008
Titoli a cauzione - - - -
Titoli in garanzia --- --- --- ---
Altri titoli 4.290.559 2.882.515 (2.359.640) 4.813.434
Totale 4.290.559 2.882.515 (2.359.640) 4.813.434

Gli investimenti finanziari espressi dalla voce “Altri titoli” rappresentano un investimento durevole da
parte della societa e sono destinati a rimanere nel portafoglio della societa fino alla loro naturale sca-
denza; risultano iscritti al costo di acquisto e non hanno subito svalutazioni per perdite durevoli di valo-
re. Trattasi soprattutto di titoli obbligazionari a tasso sia variabile che fisso acquistati quali impieghi al-
ternativi ai depositi bancari ed alle operazioni pronti contro termine.

Al 31/12/2008 gli “Altri titoli” erano i seguenti:

tipologia titolo scadenza nominale costo storico
Obbligazioni BANK OF AMERICA ST09 TV 9-set-09 250.000,00 . 100,6210 251.552,50
Obbligazioni RABOBANK OT09 TV 5-ott-09 250.000,00 100,3546 250.886,55
Obbligazioni RABOBANK OT09 TV 5-ott-09 250.000,00 100,3201 250.800,25
Obbligazioni INTESA SANPAOLO GN10 TV 3-giu-10 350.000,00 100,3603 351.260,91
Obbligazioni GENERAL EL. AG10 4,625% 23-ago-10 350.000,00 99,6489 348.771,15
Obbligazioni MEDIOBANCA FB11 TV 2-feb-11 290.000,00 |  100,3352 290.971,95
Obbligazioni GENERAL EL. MG11 TV 4-mag-11 300.000,00 | 100,5908 301.772,28
Obbligazioni CITIGROUP GN11 TV 3-giu-11 224.000,00 . 100,5507 225.233,57
Obbligazioni GOLDMAN SACHS OT12 TV 4-ott-12 125.000,00 100,5206 125.650,80
Obbligazioni UNICREDIT GE13 TV 9-gen-13 400.000,00 100,2775 401.109,98
Titoli di Stato BTP MZ10 4% 1-mar-10 300.000,00 98,6050 295.815,00
Titoli di Stato CCT GN10 TV 1-giu-10 250.000,00 99,6300 249.075,00
Titoli di Stato BTP GN10 2,75% 15-giu-10 300.000,00 96,0070 288.021,00
Titoli di Stato BTP AP12 4% 15-apr-12 250.000,00 | 101,1300 252.825,00
Fondo EUR-SICAV EURO CASH 850.000,00
Azioni BCA POP SONDRIO 79.688,00
Totale 4.813.433,94

La consistenza dei mezzi finanziari & giustificata dall’esigenza di far fronte agli investimenti futuri.
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C - Attivo circolante

C.Il - Crediti
Saldo al 31/12/2008 3.834.068
Saldo al 31/12/2007 3.214.050
Variazioni 620.018
Seguendo lo schema del bilancio sono composti da:
C.Il.1 Crediti verso utenti e clienti 3.033.577
C.Il.2 Crediti verso imprese controllate 0
C.I1.3 Crediti verso imprese collegate 0
C.1I.4 Crediti verso imprese controllanti 0
C.11.4-bis Crediti Tributari 270.326
C.I.5 Crediti verso altri 530.165
Totale 3.834.068
L’analisi nell’ambito della categoria “Crediti verso utenti e clienti” evidenzia:
Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
-Crediti V/Utenti con riscossione forzosa
da parte dell’ufficio legale 53.633 0 0 53.633
-Crediti esigibili V/Utenti e Clienti 421.050 0 0 421.050
-Effetti in portafoglio c/o Banche 410.786 0 0 410.786
-Fatture da emett. a Utenti Ind.li 143.989 0 0 143.989
-Fatture da emett. a Utenti Pubblici 2.296.847 0 0 2.296.847
Totale] 3.326.305 0 0 3.326.305
Rettifiche su crediti:
-Fondo svalutaz. (ex-art.106 T.U.) (86.145) 0 0 (86.145)
-Fondo rischi su crediti (tassato) (206.583) 0 0 (206.583)
Totale (292.728) 0 0 (292.728)
Totale 3.033.577 0 0 3.033.577

Facciamo presente quanto segue:

e tutti i debitori sono soggetti italiani.

* Al31.12.2008 figura la voce “Crediti V/Utenti con riscossione forzosa da parte dell’ ufficio legale”, per
Euro 53.633, che riguarda i crediti vantati nei confronti di due utenti produttivi per corrispettivi del
servizio di fognatura e depurazione relativi al 2007 e al 2008.
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la voce “Crediti esigibili V/Utenti e Clienti”, per Euro 421.049, riguarda il credito verso utenti per ca-
noni di depurazione 2008. Al 31/12/2007, |a stessa voce era pari a Euro 388.433.

la voce “Effetti in portafoglio”, per Euro 410.786, & relativa a ricevute bancarie emesse, presentate
agli sportelli bancari e non ancora scadute. Alla data del 31/12/2007, I'importo di questa voce era pa-
ri a Euro 396.880.

la voce “Fatture da emettere a Utenti industriali”, per Euro 143.989, riguarda il credito relativo
all’esercizio 2008 verso le utenze produttive in conseguenza della determinazione dei canoni di com-
petenza tenuto conto dei conteggi effettuati sugli effettivi valori quantitativi e qualitativi delle acque
reflue scaricate nell’esercizio. La medesima voce, al 31/12/2007, assommava a Euro 190.503.

la voce “Fatture da emettere a Utenti pubblici”, per Euro 2.296.847, esprime il credito relativo
all’esercizio 2008 verso i Comuni del comprensorio sempre per effetto dei conguagli quantitativi rife-
riti alle acque civili. Al 31/12/2007, 'importo di questa voce era di Euro 2.214.438.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & ottenuto mediante
I'iscrizione di apposito fondo che, al 31/12/2008, ammonta a complessive Euro 292.728. |l Fondo Svalu-
tazione Crediti esistente al il 31.12.2007, non ¢ stato utilizzato nel 2008 ed & stato incrementato a fine
esercizio per Euro 16.632.

L’analisi nell’ambito della categoria “Crediti tributari” evidenzia:
Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
-Credito V/Erario per IVA 270.326 0 0 270.326
Totale 270.326 0 0 270.326

la voce “Credito V/Erario c/IVA”, per Euro 270.326, rappresenta il saldo a credito dell’'IVA al
31/12/2008. Alla data del 31/12/2007 il saldo era a credito per Euro 277.004.

La voce “Crediti verso altri”, per complessive Euro 530.165, comprende i seguenti crediti:

crediti v/banche per operazioni di impiego liquidita in P/T per Euro 499.082
fornitori c/anticipi per Euro 4.202

depositi cauzionali per Euro 2.974

crediti vari per Euro 23.908.

Alla data del 31/12/2007, I'importo complessivo era di Euro 22.888.
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C.IV - Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2008 1.778.500

Saldo al 31/12/2007 2.460.138

Variazioni (681.638)

Sono composte di:
Descrizione 31/12/2008 31/12/2007

1) Depositi bancari 1.775.053 2.458.303
2) Assegni 0 0
3) Denaro e altri valori in cassa 3.447 1.835
Totale 1.778.500 2.460.138

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura
dell'esercizio. Per quanto riguarda il denaro e altri valori in cassa, gli importi si mantengono nell’ordine
di cifre non rilevanti.

D - Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2008 58.718
Saldo al 31/12/2007 61.113
Variazioni (2.395)

Il dettaglio dei valori determinati nel rispetto del principio della competenza e contenuto nella seguente
tabella:

Descrizione Importo
Rateo interessi su attivita finanziarie 41.205
Risconti su polizze assicurative 3.233
Risconti abbonamenti e assistenze 14.280
Totale 58.718

Bilancio al 31/12/2008 pagina 48



Stato Patrimoniale Passivo

A - Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2007 4,783.113

Saldo al 31/12/2006 4,783.113

Variazioni 0

La composizione del patrimonio netto risulta dal seguente prospetto:
Descrizione Saldo al Incrementi Decrementi Saldo al
31/12/2007 dell’esercizio dell’esercizio 31/12/2008

A.l -Capitale sociale 2.306.994 2.306.994

A.ll -Riserva da sovrapprezzo azioni 240.098 240.098

A.lll -Riserva di rivalutazione (L.413/91) 1.025.589 1.025.589

A.lV -Riserva legale - -

A.V -Riserva azioni proprie in portafoglio --- ---

A.VI -Riserve statutarie - ---

A.VII -Altre riserve:

A.VII.3 - Fondi contributi:

-Contributo regionale (L.R.47/1980) 679.506 679.506

-Contributo EE.PP in ¢/nuovi investim. 143.582 143.582

-Contributo reg.le P.T.T.A. (L.283/89) 387.343 387.343

A.VIII -Utili (perdite) portati a nuovo --- ---

A.IX -Utili (perdite) dell'esercizio - -

Totale 4,783.113 4.783.113

In conformita con quanto disposto dal principio contabile nazionale n. 28 sul Patrimonio netto, si
forniscono le seguenti informazioni complementari:

A.l Capitale sociale

Il capitale sociale, di Euro 2.306.994, interamente versato e sottoscritto, & quindi cosi composto:

Azioni/Quote

Numero

Valore nominale

A.l.1 - Azioni ordinarie (v.n. Euro 6,00)

384.499

2.306.994

A.ll Riserva da sovrapprezzo azioni

La riserva, per residue Euro 240.098, si € originata accogliendo le somme percepite dalla societa fino al
1990 per I’emissione di azioni ad un prezzo superiore al loro valore nominale. Nel corso del 2001, tale
riserva era stata in parte destinata, per Euro 321.222, a capitale sociale a seguito della conversione in
Euro di quest’ultimo.
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A.lll Riserva di rivalutazione (L. 413/1991)
Tale riserva, per Euro 1.025.589, si e originata nel 1991 in seguito alla rivalutazione monetaria
obbligatoria dei terreni e dei fabbricati acquisiti entro il 1990 ai sensi dell’art. 24 e seguenti della legge

tributaria n. 413 del 30/12/1991.

A.VIl Altre riserve

Comprendono i seguenti contributi in c/capitale:

- Contributo regionale (L.R. 47/1980): trattasi del contributo, di Euro 679.506, erogato alla societa nel
1985 dalla Regione Lombardia per la realizzazione dell'impianto di depurazione centralizzato di
carattere consortile in attuazione dell’articolo 20 della legge 10 maggio 1976, n. 319 e successive
modificazioni.

Contributo Enti Pubblici in ¢/nuovi investimenti: riguarda il contributo, di complessive Euro 143.582,
concesso alla societa nel 1988 dai Comuni associati in misura proporzionale alla loro partecipazione
al capitale sociale della societa a fronte di opere di adeguamento del sistema di disidratazione fanghi.

Contributo regionale P.T.T.A. (L. 283/1989): per Euro 387.343, riguarda i contributi relativi al “Piano
Triennale Tutela Ambiente 1994-1996” erogati alla societa fino al 1997 dalla Regione Lombardia ai
sensi della L.R. n. 283/1989. Tale importo & parte del contributo complessivo di Euro 2.346.563 che la
Regione Lombardia ha concesso alla societa a fronte degli interventi di adeguamento dell'impianto di
depurazione. Come detto in precedenza, per la contabilizzazione dei contributi ricevuti a partire dal
1998, pari a complessivi Euro 1.959.220, é stato adottato il metodo dell’accredito graduale tra gli
“Altri ricavi” a conto economico in connessione alla vita utile del bene oggetto del contributo.
Nell’anno 2008, I'importo scritto tra gli “Altri ricavi” a titolo di contributo di competenza e di Euro
73.093 mentre 'ammortamento 2008 dei beni oggetto del contributo & di Euro 256.725.

Le informazioni relative all’origine, alla possibilita di utilizzazione e distribuibilita delle voci del
patrimonio netto, nonché alla loro utilizzazione nei precedenti esercizi sono riportate nella tabella che

segue.

Prospetto analisi Patrimonio Netto per disponibilita e distribuibilita

Utilizzazioni effettuate nei tre
Descrizione Importo Possibilita di |Quota disponi- esercizi precedenti
utilizzazione bile
Per copertura | Per altre ragio-
perdite ni
Capitale sociale 2.306.994
Riserva da sovrapprezzo azioni 240.098 A-B 240.098
Riserva di rivalutazione (L.413/91) 1.025.589 A-B 1.025.589
Altre riserve:
-Fondi contributi:
Contrib. regionale (L.R.47/1980) 679.506 A-B 679.506
Contrib. EE.PP. in ¢c/nuovi invest. 143.582 A-B 143.582
Contrib. reg.le PTTA (L.283/89) 387.343 A-B 387.343
A = Aumento capitale sociale
B = Copertura perdite
C = Distribuzione soci
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In relazione alla “distribuibilita” delle Riserve di Patrimonio Netto si precisa che la societa opera in forma
consortile e che lo Statuto, all’art. 32, recita: “Sara cura degli amministratori informare la gestione
sociale al criterio della parita dei costi e dei ricavi. Eventuali avanzi di gestione, solo dedotta una somma
pari al 5% per costituire il fondo di riserva legale di cui all’art. 2430 c.c., verranno destinati alla copertura

di costi e spese dell’esercizio successivo”.

B - Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2008 8.296.430

Saldo al 31/12/2007 8.053.702

Variazioni 242.728

Le variazioni nel 2008 sono le seguenti:
Descrizione Saldo al Incrementi Decrementi Saldo al
31/12/2007 dell’esercizio dell’esercizio 31/12/2008

B.1 - Per trattam. di quiescenza --- --- - ---
B.2 - Per imposte 119.571 21.041 (8.833) 131.779
B.3 - Altri fondi 7.934.130 230.521 0 8.164.651
Totale 8.053.702 52.103 (20.418) 8.296.430

B.2 Fondi per imposte

La voce “Fondi per imposte”, pari a Euro 119.571 al 31.12.2007, era costituita dal Fondo imposte differi-
te per Euro 121.138 e al netto del credito per imposte anticipate di Euro 1.567.

Il Fondo imposte, rispetto all’esercizio precedente, ha subito le seguenti variazioni:

Fondo imposte differite anticipate Totale
Importo al 31.12.2007 121.138 (1.567) 119.571
Utilizzo imposte differite 2008:
- Recupero disallineamenti da quadro EC (IRAP) (2.470)
- Recupero disallineamenti da quadro EC (IRES) (5.066)
- Plusvalenze esercizi ante 2008 (IRES/IRAP) (1.831)
Totale utilizzi 2008 (9.367)
Accantonamenti imposte differite 2008:
- Plusvalenze 2008 (IRES) 14.410
- Ammortamento investimenti 2008 (IRES) 6.710
Totale accantonamenti 2008 21.120
Utilizzi imposte anticipate 2008:
- Spesa di rappresentanza ante 2008 (IRES/IRAP) 534
Totale utilizzi 2008 534
Accantonamenti imposte anticipate 2008:
- Quote associative 2008 (IRES) (79)
- Totale accantonamenti 2008 (79)
Fondo per imposte al 31.12.2008 132.891 (1.112) 131.779
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In dettaglio, le differenze temporanee che hanno originato gli accantonamenti sono le seguenti:

Esercizi futuri 2009 Oltre il 2009

IRES IRAP IRES IRAP
Plusvalenze 13.099 0 39.298 0
Ammortamenti su investimenti 2008 0 0 24.401 0
Recupero disallineamenti quadro EC 0 63.326 361.537 253.304
Spese di rappresentanza (1.647) (1.647) (1.643) (1.643)
Quote associative 2008 (287) 0 0 0
Imponibile 11.165 61.679 423.593 251.661
Aliquote IRES/IRAP 27,5% 3,9% 27,5% 3,9%
Imposte IRES/IRAP 3.070 2.406 116.488 9.815

Totale fondo imposte 131.779

Nel rispetto del principio di prudenza, si e ritenuto di rinviare l'iscrizione nello stato patrimoniale
dell’attivita per imposte anticipate relative al fondo svalutazione crediti civilistico ed al fondo
rinnovamento impianto al momento in cui emergeranno i requisiti per la rilevazione, ovvero al
momento in cui vi sara la ragionevole certezza dell’esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le
differenze temporanee deducibili di un reddito imponibile non inferiore all’lammontare delle differenze
che si andranno ad annullare.

B.3 Altri fondi

La voce “Altri fondi” e costituita dal “Fondo rinnovamento impianto”, per Euro 8.164.651, e riguarda
accantonamenti effettuati nell’osservanza dell’art. 3 della Legge Regionale n. 25 del 30/5/1981. Trattasi
di concorso in tal senso da parte degli utenti industriali il cui valore dell’esercizio 2008 & pari a Euro
230.521.

C - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2008 284.489

Saldo al 31/12/2007 286.454

Variazioni (1.965)

La variazione e cosi costituita:
Variazioni Importo

Incremento per accantonamento dell'esercizio 59.903
Decremento per utilizzo dell’esercizio (39.265)
Decremento per quote Fondi previdenza integrativa (22.603)
Variazione (1.965)

Il fondo accantonato rappresenta |'effettivo debito della societa al 31/12/2008 verso i dipendenti in for-
za a tale data, al netto delle liquidazioni e degli anticipi corrisposti e delle quote versate ai fondi di pre-
videnza integrativa Fonchim, Arca e Previndai. Il fondo copre tutti i diritti del personale maturati a qual-
siasi titolo a tutto il 31/12/2008 in conformita alle disposizioni vigenti.
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D — Debiti

Saldo al 31/12/2008
Saldo al 31/12/2007

1.770.817
1.457.680

Variazioni

313.137

| debiti sono valutati al loro valore nominale e, scomponendoli secondo I'origine e la scadenza, possono

essere cosi raggruppati:

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
D.7 - Debiti verso fornitori 1.294.906 0 0 1.294.906
D.12 - Debiti tributari 132.903 0 0 132.903
D.13 - Debiti v/istituti previdenza 56.829 0 0 56.829
D.14 - Altri debiti 286.179 0 0 286.179
Totale 1.770.817 0 0 1.770.817

Facciamo presente quanto segue:

D.7 - Debiti verso fornitori: comprende debiti per forniture e servizi gia fatturati per Euro 1.103.891 e
fatture da ricevere per forniture e servizi relativi all’esercizio 2008 per Euro 191.015. L'importo
complessivo di Euro 1.294.906 ¢ in scadenza entro |’esercizio 2009.

D.12- Debiti tributari: per complessive Euro 132.903, in scadenza nell’esercizio 2009, & scomponibile

come segue:
Descrizione Saldo al 31/12/2008 Saldo al
31/12/2007

Debiti v/Erario per IRPEF dipend. e amm.ri 48.023

Debiti v/Erario per IRPEF lav.autonomo 2.206

Debiti v/Erario per IRPEF imp.sost.riv.TFR 0

Debiti v/Erario per IRPEF totale 50.229 57.994

Debiti v/Erario per IRES 2008 95.777

Debiti v/Erario per IRAP 2008 57.769

A dedurre:

Crediti per acconti IRAP 2008 (46.393)

Crediti per acconti IRES 2008 (0)

Crediti per ritenute (24.479) 82.674 (7.506)
Totale 132.903 50.488

D.13- Debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza sociale: per complessive Euro 55.642, in scadenza

nell’esercizio 2008, € scomponibile come segue:
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Descrizione Saldo al 31/12/2008
Debiti v/INPS 47.805
Debiti v/INPS contributo L.335/95 4512
Debiti v/PREVINDAI 4.512
Totale 56.829

D.14- Altri debiti: per complessive Euro 286.179, sono costituiti dalle seguenti voci:

- “Debito v/utenti industriali”, per Euro 86.877, riguarda il debito relativo all’esercizio 2008 verso
attivita produttive in conseguenza della determinazione dei canoni definitivi di competenza te-
nuto conto degli accertamenti effettuati sia sui valori quantitativi sia sui valori qualitativi delle
acque reflue scaricate nell’esercizio. La medesima voce, al 31/12/2007, assommava a Euro
135.557.

“Debito v/sindaci”, per Euro 7.607, riguarda I'importo complessivo degli emolumenti per il se-
condo semestre dell’esercizio 2008 da corrispondere ai Sindaci della societa. A decorrere
dall’'ultimo trimestre del 2004, il Collegio Sindacale & stato incaricato di provvedere anche al
controllo contabile previsto dall’art. 2409-bis del Codice Civile.

“Debito v/dipendenti, sindacati, Fonchim, Arca e Faschim”, per complessivi Euro 58.363, riguar-
da I'importo delle retribuzioni nette del mese di dicembre 2008 da corrispondere ai dipendenti
per Euro 52.076, dell'importo delle trattenute sindacali dello stesso mese da corrispondere ai
Sindacati per Euro 211, delle quote da versare al fondo di previdenza integrativa Fonchim per
Euro 3.731, delle quote da versare al fondo di previdenza integrativa Arca per Euro 833 ed al
fondo di assistenza sanitaria Faschim per Euro 1.512. La medesima voce, al 31/12/2007, assom-
mava complessivamente a Euro 54.877.

- “Debito v/Assicurazioni”, per Euro 2.104, riguarda I'importo complessivo dei conguagli di com-
petenza 2008 delle polizze RC ed Infortuni.

- Altri debiti di ammontare complessivo pari a Euro 1.926 riguardano: debito v/Cartasi relativo al-
le spese 2008 non ancora addebitate sul conto corrente bancario per Euro 1.560 e altri debiti di
ammontare non apprezzabile per complessivi Euro 366.

E - Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2008 4.568
Saldo al 31/12/2007 77.662
Variazioni (73.094)

| ratei passivi misurano costi di competenza economica dell’esercizio con manifestazione numeraria
nell’esercizio successivo. | risconti si riferiscono a ricavi conseguiti nell’esercizio in via anticipata per la
qguota di competenza di esercizi successivi.
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| ratei ed i risconti passivi sono costituiti di:

Descrizione Importo
Ratei 0
Risconto contributo PTTA 4.568
Totale 4.568

CONTI D’ORDINE

Descrizione Saldo al 31/12/2008 | Saldo al 31/12/2007 Variazioni
Canoni industriali competenza dei Comuni 213.766 221.056 (7.290)
Fidejussioni ricevute da fornitori:
- Ecodeco spa 53.400 42.000 11.400
- C.R.E. srl 49.200 46.800 2.400
- Siemens Water Tech. Spa 34.000 0 34.000
- Impresa Biacchi sas 22.365 0 22.365
- Rini Impianti (sistema supervisione stazioni) 0 7.500 (7.500)
- Alfa Laval (centrifughe fanghi)) 0 36.000 (36.000)
Totale 372.731 353.356 19.375
CONTO ECONOMICO
A - Valore della produzione
Saldo al 31/12/2008 6.937.938
Saldo al 31/12/2007 6.325.997
Variazioni 611.941
Seguendo lo schema del bilancio e cosi composto:
Descrizione Saldo al 31/12/2008 | Saldo al 31/12/2007 Variazioni
A.1 - Ricavi per servizio di depurazione 6.782.288 6.217.086 565.202
A.5 - Altri ricavi e proventi 155.650 108.910 46.740
Totale 6.937.938 6.325.997 611.941
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Si indica qui di seguito il dettaglio di ogni voce che rientra nella categoria in oggetto.

A.1 Ricavi per servizio di depurazione

| ricavi generati dai corrispettivi per il servizio di depurazione sono cosi ripartiti:

Descrizione Saldo al 31/12/2008 Saldo al 31/12/2007 Variazioni
Canoni Utenze produttive:
Industriali di Como 1.221.635 1.187.468 34.167
Industriali di Lipomo 258.245 297.385 (39.140)
Industriali di Tavernerio 89.255 87.253 1.972
Industriali di Cernobbio 46.618 41.661 4.957
Industriali di Maslianico 130 309 (179)
Industriali di Grandate 0 0 0
Totale 1.615.883 1.614.076 1.807
Canoni Utenze civili:
Comune di Como 4.437.646 3.903.010 534.636
Comune di Lipomo 206.318 170.803 35.515
Comune di Tavernerio 182.808 188.014 (5.206)
Comune di Cernobbio 206.947 208.649 (1.702)
Comune di Maslianico 86.355 85.067 1.288
Comune di Grandate 12.355 12.693 (338)
Comune di Brunate 33.976 34.775 (799)
Totale 5.166.405 4.603.010 563.395
Totale ricavi serv. Depuraz. 6.782.288 6.217.086 565.202
A.5 Altri ricavi e proventi
La voce “Altri ricavi e proventi” riguarda:
Descrizione Saldo al 31/12/2008 |Saldo al 31/12/2007 Variazioni
A.5.a—Vari:
-Ricavi per depurazione fosse biologiche 13.820 13.570 250
-Ricavi per analisi di laboratorio 2.312 4.333 (2.021)
-Plusvalenze da realizzo cespiti 65.496 1.507 63.989
-Altri 929 16.382 (15.453)
A.5.c — Contributi in c/capitale (quote esercizio):
-Quota contributo PTTA 73.093 73.118 (25)
Totale 155.650 108.910 46.740

Per le voci di ammontare apprezzabile, si osserva quanto segue:

- Nel corso del 2008 il servizio di depurazione fosse biologiche & stato svolto regolarmente.
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- Le plusvalenze da realizzo cespiti sono state generate in particolare dalla cessione per Euro 60.000 alla

societa Sarda Silicati del filtro fanghi a piastre Megas ormai completamente ammortizzato.

- La “Quota contributo PTTA” & conseguente agli ammortamenti ordinari a cui sono state sottoposte nel
2007 le opere di adeguamento dell’'impianto destinatarie del contributo regionale.

B — Costi della produzione

Saldo al 31/12/2008 7.053.568
Saldo al 31/12/2007 6.468.748
Variazioni 584.820
Seguendo lo schema del bilancio sono cosi composti:
Descrizione Saldo al 31/12/2008| Saldo al 31/12/2007 Variazioni
B.6 - Costi per materie prime, sussidiarie e merci 819.221 893.553 (74.332)
B.7 - Costi per servizi 3.797.398 3.412.856 384.542
B.9 - Costi per personale 1.156.153 1.112.939 43.214
B.10 — Ammortamenti e svalutazioni:
B.10.a Amm. Immobilizzazioni immateriali 157.907 56.366 101.541
B.10.b Amm. Immobilizzazioni materiali 838.053 915.031 (76.978)
B.10.d Svalutazioni crediti attivo circolante 16.632 15.951 681
B.13 Altri accantonamenti:
B.13.a Accantonam. Rinnovamento impianto 230.521 23.632 206.889
B.14 Oneri diversi di gestione 37.684 38.420 (736)
Totale costi della produzione 7.053.568 6.468.748 584.820
L’analisi all'interno delle voci pil significative evidenzia:
B.6 - Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
Per complessive Euro 893.553, riguardano i seguenti acquisti:
Descrizione Saldo al 31/12/2008 [Saldo al 31/12/2007 Variazioni
- Prodotti chimici gestione impianto 652.580 709.014 (56.434)
- Prodotti vari di consumo e manutenzione 121.972 140.760 (18.788)
- Carburanti e lubrificanti 5.569 6.251 (682)
- Indumenti di lavoro 8.797 5.853 2.944
- Cancelleria 9.196 8.459 737
- Prodotti di consumo laboratorio 21.107 23.216 (2.109)
Totale 819.221 893.553 (74.332)
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B.7 — Costi per Servizi

Per complessive Euro 3.797.398; riguardano i seguenti costi relativi ai servizi che la societa ha utilizzato
nell’esercizio 2008 per lo svolgimento della propria attivita:

Descrizione Saldo al 31/12/2008 [Saldo al 31/12/2007 Variazioni

- Energia elettrica impianto 1.452.136 1.444.082 8.054
- Acqua e metano 60.832 58.985 1.847
- Consulenze tecniche 111.638 121.111 (9.473)
- Telecontrollo 11.650 20.822 (9.172)
- Noleggi e trasporti 58.959 34.370 24.589
- Smaltimento fanghi 1.113.567 900.828 212.739
- Smaltimento grigliati e sabbie 119.231 73.495 45.736
- Altri smaltimenti 5.736 4.308 1.428
- Compensi agli Amministratori 147.438 166.406 (18.968)
- Compensi al Collegio Sindacale 29.755 27.808 1.947
- Consulenze legali, amministrative e notarili 62.541 41.790 20.751
- Formazione e addestramento personale 2.100 0 2.100
- Assicurazioni diverse 20.935 18.393 2.542
- Spese telefoniche 22.002 19.128 2.874
- Servizio vigilanza 7.189 7.189 0
- Viaggi, trasferte, soggiorni e convegni 7.160 5.885 1.275
- Indennita chilometriche e rimborsi pié di lista 3.844 4,957 (1.113)
- Spese di rappresentanza 10.374 10.799 (425)
- Buoni pasto 20.552 20.792 (240)
- Spese per bolli 3.410 3.902 (492)
- Spese per servizi bancari 4.077 4.018 59
- Pulizie e disinfestazioni 38.969 37.285 1.684
- Spese automezzi 7.554 7.144 410
- Fatturazione ACSM 6.500 6.492 18
- Pubblicita e Comunicazione 38.157 32.455 5.702
- Riproduzioni eliografiche e varie 5.910 5.578 332
- Sicurezza Ambiente Lavoro e Qualita 9.011 6.996 2.015
- Manutenzioni esterne 244.436 176.533 67.903
- Gestione canalizzazioni 171.702 151.304 20.398

Totale 3.797.398 3.412.856 384.542

Bilancio al 31/12/2008 pagina 58



B.9 - Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti contrattuali e
di merito, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi. L'importo com-
plessivo di Euro 1.156.153 comprende le seguenti voci:

Descrizione Saldo al 31/12/2008 |Saldo al 31/12/2007 Variazioni

B.9.a - Salari e stipendi 805.457 778.018 27.439

B.9.b - Oneri sociali e INAIL 266.696 254.842 11.854

B.9.c - Accantonamento TFR 38.167 41.412 (3.245)

B.9.d - Trattamento di quiescenza e simili 29.556 23.784 5.772
B.9.e - Altri costi:

-Servizio sanitario 7.216 6.274 942

-Fondo assistenza sanitaria 3.600 1.296 2.304

-Altri costi 5.461 7.313 (1.852)

Totale 1.156.153 1.112.939 43.214

Quanto destinato ai fondi di previdenza complementare e al fondo di tesoreria Inps, sia a titolo di
accantonamento TFR che di contributi, & stato classificato nella voce appositamente prevista tra i costi
del personale (B.9.d — Trattamento di quiescenza e simili).

B.10 - Ammortamenti e svalutazioni

B.10.a - Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, costituite da spese pluriennali e da spese di ricerca e sviluppo, sono sta-
te ammortizzate come segue:

Immobilizzazione Aliquota Ammortamento

Spese pluriennali 2004 20% 392
Spese pluriennali 2005 20% 859
Spese pluriennali 2007 20% 1.337
Costi di ricerca e sviluppo 2004 20% 32.000
Costi di ricerca e sviluppo 2007 20% 21.352
Costi di ricerca e sviluppo 2008 33,33% 98.757
Diritti di brevetto e di opere dell’ingegno 2008 50% 3.210

Totale 157.907
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B.10.b — Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Sono stati effettuati ammortamenti per complessive Euro 838.053 come segue:

cespite Aliquota Amm. Ordinario Amm. Anticipato

Opere civili 4% 56.842 0
Impiantistica depurazione impianto 8% 579.463 0
Impiantistica depurazione canalizzazioni 8% 33.667 0
Costruzioni leggere impianto 10% 28.422 0
Costruzioni leggere canalizzazioni 10% 2.649 0
Edifici 3% 25.472 0
Apparecchiatura e attrezzatura varia 15% 11.399 0
Apparecchiatura e attrezzatura laboratorio 15% 5.570 0
Impianti speciali di segnalazione 25% 35.959 0
Apparecchiature elettroniche 20% 26.898 0
Mobili 12% 2.279 0
Macchine ufficio e computers 20% 6.239 0
Automezzi 20% 11.112 0
Impianti di pesatura 7,5% 256 0
Beni inferiori al milione 100% 11.586 0

Totale 838.053 0

Per quanto concerne le quote d’ammortamento, si specifica che le immobilizzazioni materiali sono si-
stematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base di valutazioni economico-
tecniche in relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni.

Le quote d’ammortamento sono altresi congrue al fabbisogno finanziario per le esigenze di rinnovo degli
impianti.

B.10.d — Svalutazioni dei crediti compresi nell’attivo circolante

Nell’esercizio e stato effettuato accantonamento per Euro 16.632 al “Fondo svalutazione crediti”, accan-
tonamento determinato a forfait sulla base di un importo totale di crediti pari a Euro 3.326.305 utiliz-
zando la percentuale dello 0,5%.

Nell’esercizio non si e ritenuto di effettuare svalutazioni analitiche sui crediti verso utenti in quanto il

fondo costituito a tutto il 31.12.2008 e ritenuto congruo a far fronte ai rischi su crediti nel loro comples-
so.

B.13 - Altri accantonamenti

Questa voce, di Euro 230.521, riguarda I'accantonamento al “Fondo rinnovamento Impianto” operato
per fare fronte agli interventi di ampliamento e ristrutturazione dell’'impianto in conformita al disposto

dell’art. 3 della Legge Regionale n. 25 del 1981. Trattasi del concorso in tal senso da parte degli Utenti
industriali.
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B.14 — Oneri diversi di gestione

Ammontano a Euro 37.684 contro Euro 32.344 dell’esercizio precedente; riguardano costi di natura di-
versa non imputabili ad altre voci specificatamente previste tra i costi di produzione dello schema di
conto economico. Sono costituiti in gran parte da quote associative, abbonamenti a riviste di settore e
giornali, da imposte e tasse varie nonché da oneri di utilita sociale.

C - Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2008 281.384
Saldo al 31/12/2007 204.489
Variazioni 76.895
Sono cosi costituiti:
Descrizione Saldo al 31/12/2008 [Saldo al 31/12/2007 Variazioni
C.15 Proventi da partecipazioni - --- -
C.16 Altri proventi finanziari:
C.16.b Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni 179.379 174.784 4.595
C.16.d Altri:
Interessi su C/C bancari 90.665 36.817 53.848
Interessi su altri crediti 15.792 13.779 2.013
Interessi su operazioni P/T 7.497 0 7.497
C.17 Interessi e altri oneri finanziari:
C.17.d Altri:
Altri interessi passivi (11.949) (20.891) 8.942
Totale 281.384 204.489 76.895
D - Rettifiche di valore di attivita finanziarie (nessuna)
E - Proventi e oneri straordinari (nessuno)
E.22 - Imposte sul reddito dell’esercizio
Saldo al 31/12/2008 165.754
Saldo al 31/12/2007 61.738
Variazioni 104.016
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Le imposte dell’esercizio, per complessive Euro 165.754, sono cosi composte:

Descrizione Saldo al 31/12/2008 [Saldo al 31/12/2007 Variazioni

E.22.a - Imposte correnti:
E.22.a.1 -IRES 95.777 7.292 88.485
E.22.a.2 -IRAP 57.769 46.393 11.376
153.546 53.685 99.861
E.22.b - Imposte differite 11.752 8.574 3.178
Imposte anticipate 456 (521) 977
Totale 165.754 61.738 104.016

Altre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori ed ai membri del
Collegio sindacale.

Qualifica Compenso
Amministratori 147.438
Collegio sindacale 29.756
Rivalutazioni

In conformita a quanto disposto dall’art. 10 della Legge n. 72 del 19/3/1983 si precisa che la societa non
ha proceduto, né in passato, né nel presente esercizio, ad alcuna rivalutazione economica o monetaria
dei beni sociali, né in genere a deroghe ai criteri di valutazione di cui all’art. 2426 del Codice Civile ad ec-
cezione della rivalutazione eseguita nell’esercizio 1991 ai sensi della Legge n. 413/91.

Il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria del-
la societa ed il risultato economico dell’esercizio.

Fiduciosi di aver bene operato, confidiamo nell’approvazione al Bilancio chiuso al 31/12/2008.
Como, 21 maggio 2009
Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
Andrea Coppa
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